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Lov nr. 108 af 7. februar 2007

Lov om @&ndring af lov om verdipapirhandel m.v., lov om
finansiel virksomhed, lov om aktieselskaber,
arsregnskabsloven, lov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme, lov om en
garantifond for skadesforsikringsselskaber, lov om
forsikringsformidling og forskellige andre love"

(Gennemforelse af direktivet om markeder for finansielle instrumenter (MiFID-direktivet) og
gennemsigtighedsdirektivet, oplysningskrav ved pengeoverforsler, indbetaling af bidrag til
skadesgarantifonden, forsikringsagenters registrering m.v.)

VI MARGRETHE DEN ANDEN, af Guds Nédde Danmarks Dronning, ger vitterligt:

Folketinget har vedtaget og Vi ved Vort samtykke stadfaestet folgende lov:

§1

I lov om vardipapirhandel m.v., jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 479 af 1. juni 2006, som @ndret
ved § 2ilovnr. 527 af 7. juni 2006, foretages fol-
gende @ndringer:

1.1 fodnoten til lovens titel udgar »dele af Radets
direktiv 93/22/EQF af 10. maj 1993 om investe-
ringsservice 1 forbindelse med verdipapirer,
(EF-Tidende 1993 nr. L 141, s. 27) (investe-
ringsservicedirektivet),«.

2.1 fodnoten til lovens titel ndres »(EU-Tiden-
de 2004 nr. L 162, s. 70), og« til: »(EU-Tidende
2004 nr. L 162, s. 70),«.

3. I fodnoten til lovens titel indsattes efter
»(overtagelsesdirektivet)«: », dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af
15. december 2004 om harmonisering af gen-
nemsigtighedskrav i forbindelse med oplysnin-
ger om udstedere, hvis vardipapirer er optaget til
handel pé et reguleret marked, og om @ndring af
direktiv 2001/34/EF, (EU-Tidende 2004 nr. L
390, s. 38) (gennemsigtighedsdirektivet)«.

)" Loven indeholder bestemmelser, der gennemferer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af 15. de-
cember 2004 om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis verdipapirer
er optaget til handel pa et reguleret marked, og om @ndring af direktiv 2001/34/EF, (EU-Tidende 2004 nr. L 390, s. 38)
(gennemsigtighedsdirektivet), dele af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder
for finansielle instrumenter, om andring af Radets direktiv 85/611/EQF og 93/6/EQF samt Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2000/12/EF og om ophavelse af Radets direktiv 93/22/EQF, (EU-Tidende 2004 nr. L 145, s. 1) (MiFID-
direktivet), dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/14/EF af 11. maj 2005, (EU-Tidende 2005 nr. L 149, s.
14) (5. motorkeretgjsforsikringsdirektiv) og dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2006/31/EF af 5. april 2006
om @ndring af direktiv 2004/39/EF om markeder for finansielle instrumenter, for sa vidt angar visse frister, (EU-Tidende

2006 nr. L 114, s. 60) (udsattelsesdirektivet).

@konomi- og Erhvervsmin.,
Finanstilsynet, j.nr. 111-0002

AU002745
Schultz Grafisk
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4. 1 fodnoten til lovens titel indsattes som sidste
led: », dele af Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2004/39/EF af21. april 2004 om markeder
for finansielle instrumenter, om @ndring af Ra-
dets direktiv 85/611/EQF og 93/6/EQF samt
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/
12/EF og om ophevelse af Radets direktiv 93/
22/EQF, (EU-Tidende 2004 nr. L 145, s. 1) (Mi-
FID-direktivet), og dele af Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2006/31/EF af 5. april 2006
om a&ndring af direktiv 2004/39/EF om marke-
der for finansielle instrumenter, for sa vidt angér
visse frister, (EU-Tidende 2006 nr. L 114, s. 60)
(udsettelsesdirektivet)«.

5. 1§ 1, stk. 3, ®ndres »bersvirksomhed« til:
»drift af regulerede markeder, drift af multilate-
rale handelsfaciliteter«.

6. § 2 affattes saledes:

»§ 2. Denne lovs bestemmelser om verdipapi-
rer finder anvendelse pa falgende instrumenter:
1) Omsettelige veerdipapirer (bortset fra beta-

lingsinstrumenter), der kan handles pa kapi-

talmarkedet, herunder

a) aktier i selskaber og andre vardipapirer,
der kan sidestilles med aktier i selskaber,
partnerskaber og andre foretagender, samt
aktiebeviser,

b) obligationer og andre geeldsinstrumenter,
herunder beviser for sddanne vaerdipapi-
rer, og

c) alle andre vardipapirer, hvormed veerdi-
papirer navnt under litra a eller b kan er-
hverves eller szlges, eller som afregnes
kontant med et belgb, hvis sterrelse fast-
settes med vardipapirer, valutaer, rente-
satser eller afkast, ravareindeks samt an-
dre indeks og méal som reference,

2) pengemarkedsinstrumenter, herunder skat-
kammerbeviser, indlansbeviser og commer-
cial papers, dog ikke betalingsinstrumenter,

3) andele i kollektive investeringsordninger
omfattet af lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive in-
vesteringsordninger m.v. og andele i andre
institutter for kollektiv investering,

4) optioner, futures, swaps, fremtidige renteaf-
taler (FRA’er) og enhver anden derivataftale
vedrerende vardipapirer, valutaer, renter el-
ler afkast eller andre derivater, finansielle
indeks eller finansielle mal, som kan afvik-
les fysisk eller afregnes kontant,

5) optioner, futures, swaps, fremtidige renteaf-
taler (FRA’er) og enhver anden derivataftale
vedrerende ravarer, som skal afregnes kon-
tant, eller som kan afregnes kontant, hvis en
af parterne ensker det (af anden grund end
misligholdelse eller anden érsag til opher),

6) optioner, futures, swaps og enhver anden de-
rivataftale vedrerende ravarer, som kan af-
vikles fysisk, safremt de handles pa et regu-
leret marked eller en multilateral handelsfa-
cilitet,

7) optioner, futures, swaps, terminskontrakter
og enhver anden derivataftale vedrerende
ravarer, der ikke er omfattet af nr. 6, og som
kan afvikles fysisk og ikke har noget kom-
mercielt formal, og som har karakteristika
som andre afledte finansielle instrumenter,
idet der bl.a. tages hensyn til, om de cleares
og afvikles via anerkendte clearinginstitutter
eller er omfattet af regelmaessig fastsacttelse
af margin,

8) kreditderivater,

9) finansielle differencekontrakter (CFD’er),

10) optioner, futures, swaps, fremtidige renteaf-
taler (FRA’er) og enhver anden derivatafta-
le, som vedrerer klimatiske variabler, fragt-
rater, emissionstilladelser eller inflationsra-
ter eller andre officielle ekonomiske stati-
stikker, som skal afregnes kontant, eller som
kan afregnes kontant, hvis en af parterne on-
sker det (af anden grund end misligholdelse
eller anden arsag til opher), samt enhver an-
den derivataftale vedrerende aktiver, rettig-
heder, forpligtelser, indeks og mal, som ikke
er omfattet af nr. 1-9, og som har karakteri-
stika som andre afledte finansielle instru-
menter, idet der bl.a. tages hensyn til, om de
handles pé et reguleret marked eller en mul-
tilateral handelsfacilitet, cleares og afvikles
via anerkendte clearinginstitutter eller er
omfattet af regelmaessig fastsattelse af mar-
gin, og

11) omsettelige pantebreve med pant i fast ejen-
dom eller losore.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette regler om,
at nermere bestemte instrumenter, der ikke er
navnt 1 stk. 1, omfattes af alle eller dele af denne
lovs regler om vaerdipapirer.«

7.Tostederi§ 2 a,i§ 44, stk. 4, 0gi§ 83 a, stk.
1, nr. 1, &ndres »§ 23, stk. 8 og 9« til: »§ 23, stk.
7 og 8«.



0:\@konomi-og Erhvervsministeriet\Saertryk\556288\Dokumenter\556288.fm 08-02-07 12:55 k02 bpe

8. § 4, stk. 2, affattes séledes:

»Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsaette regler om,
at lovens bestemmelser om en verdipapirhand-
lers pligter tillige finder anvendelse pa uden-
landske kreditinstitutter og investeringsselska-
ber, som ikke er omfattet af stk. 1, nr. 3 eller 4,
og som i medfor af § 20, stk. 4, er tildelt medlem-
skab af et reguleret marked, eller som i medfer af
§ 64, stk. 3, har indgéet en tilslutningsaftale med
en vaerdipapircentral.«

9. 7, stk. 1, affattes séledes:
»1 denne lov forstas ved

1) en operater af et reguleret marked et aktie-
selskab, hvis virksomhed bestér i at drive et
reguleret markeds forretninger,

2) en clearingcentral et aktieselskab, der driver
vardipapirclearingvirksomhed, og

3) en vardipapircentral et aktieselskab, der dri-
ver registreringsvirksomhed.«

10.1§ 7, stk. 5 og 6, @ndres »stk. 1« til: »stk. 4«.

11.1§ 7 a indsattes som stk. 2:

»Stk. 2. 1 denne lov forstas ved et selskab, der
driver en alternativ markedsplads, et selskab, der
driver en multilateral handelsfacilitet som en al-
ternativ markedsplads, jf. § 9, stk. 10, i lov om fi-
nansiel virksomhed.«

12.1§ 8, stk. 1, to stederi § 10, stk. 1,15 10, stk.
2,60g7, 0219 10a, stk. 1, ®ndres »§ 7« til: »§
7, stk. 1,«.

13. § 8, stk. 2, affattes saledes:
»Stk. 2. Tilladelsen er betinget af,

1) at virksomheden drives i et aktieselskab, der
er registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen,

2) at selskabet har en aktickapital, der for ope-
ratorer af regulerede markeder mindst skal
udgere 8 mio. kr. og for clearingcentraler og
vaerdipapircentraler mindst skal udgere 40
mio. kr.,

3) at selskabet har fremsendt de fornedne op-
lysninger, herunder driftsplan, organisati-
onsplan, forretningsgange og kontrol- og
sikkerhedsforanstaltninger,

4) atmedlemmerne af ansggerens bestyrelse og
direktion opfylder kravene i § 9, og

5) atejere af kvalificerede andele opfylder kra-
vene i § 10.«

14.1 § 8 indsettes som stk. 5:
»Stk. 5. Afslar Finanstilsynet en ansggning om

tilladelse, skal dette begrundes og meddeles an-
sogeren senest 6 méneder efter ansegningens
modtagelse, eller, hvis ansegningen er ufuld-
steendig, senest 6 méneder efter, at ansggeren har
fremsendt de oplysninger, der er nedvendige for
at treeffe afgorelsen. Der skal under alle omsten-
digheder treeffes afgorelse senest 12 méneder ef-
ter ansggningens modtagelse. Har Finanstilsynet
ikke senest 6 maneder efter modtagelsen af en
fuldsteendig ansegning om tilladelse truffet afge-
relse, kan selskabet indbringe sagen for domsto-
lene.«

15. § 9 affattes saledes:

»§ 9. Et medlem af bestyrelsen eller direktio-
nen i et selskab omfattet af § 7, stk. 1, skal have
fyldestgerende erfaring til at udeve hvervet eller
stillingen.

Stk. 2. Et medlem af bestyrelsen eller direktio-
nen kan ikke bestride hvervet eller stillingen som
henholdsvis bestyrelsesmedlem og direktor i et
selskab omfattet af § 7, stk. 1, hvis den pagel-
dende
1) palegges strafansvar eller er demt for over-

traedelse af straffeloven eller lov om verdi-
papirhandel m.v. og denne overtraeedelse in-
deberer risiko for, at hvervet eller stillingen
ikke varetages pa betryggende vis,

2) har anmeldt betalingsstandsning, er under
konkurs, har indgivet begering om galdssa-
nering eller der er indledt forhandlinger om
tvangsakkord eller

3) harudvist en sddan adfzrd, at der er grund til
at antage, at den pageldende ikke vil vareta-
ge hvervet eller stillingen pé forsvarlig ma-
de.

Stk. 3. Medlemmerne af bestyrelsen eller di-
rektionen har pligt til at give Finanstilsynet op-
lysninger om de i stk. 2 angivne forhold.

Stk. 4. Den eller de personer, der faktisk leder
en allerede godkendt operater af et reguleret
markeds forretninger i overensstemmelse med
reglerne i direktiv om markeder for finansielle
instrumenter (MiFID-direktivet), anses for at op-
fylde kravene i stk. 1 i forbindelse med anseg-
ning om tilladelse til at drive et reguleret mar-
ked.«

16. 1 § 10 indsattes som stk. 8

»Stk. 8. En operator af et reguleret marked skal
offentliggere navne pa samtlige direkte og indi-
rekte ejere i selskabet. Endvidere skal navne pa
direkte og indirekte ejere af kvalificerede andele
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i selskabet og starrelsen af de pagaeldende andele
offentliggeres.«

17. § 11 affattes séledes:

»§ 11. Et selskab omfattet af § 7, stk. 1, og et
selskab, der driver en multilateral handelsfacili-
tet, skal meddele Finanstilsynet, hvis selskabet
bliver bekendt med eller har formodning om, at
nogen har overtraddt denne lov, bekendtgerelser
udstedt i henhold til denne lov eller groft eller
gentagne gange har overtradt regler fastsat af en
operator af et reguleret marked, af en clearing-
central, af en veardipapircentral eller af et sel-
skab, der driver en multilateral handelsfacilitet.«

18.1§ 12, stk 1, § 12 a, stk. 1, § 12 b, stk. 1, §
12¢,§12d stk. 1og2, § 14, stk. 1, § 84, stk. 3
og 4, 0g s 84 a, stk. 5, nr. 10, 14 og 15, ®ndres
»aktieselskab omfattet af § 7« til: »selskab om-
fattet af § 7, stk. 1,«.

19.15 12, stk. 2, § 13, stk. 2, § 14, stk. 2, og § 84
b, stk. 1, &ndres »aktieselskaber omfattet af § 7«
til: »selskaber omfattet af § 7, stk. 1«.

20. § 12, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Et selskab omfattet af § 7, stk. 1, ma
ikke uden Finanstilsynets godkendelse indga af-
taler af vidtreekkende betydning med andre virk-
somheder vedrerende drift af et reguleret mar-
ked, verdipapirclearingvirksomhed og registre-
ringsvirksomhed samt betalingsformidling.«

21.1§ 12, stk. 4, og § 15, stk. 1, &ndres »aktie-
selskab omfattet af § 7, stk. 1, nr. 1, 2, 3, 6 og 7«
til: »selskab omfattet af § 7, stk. 1«.

22. § 12 a, stk. 5, ophaves.

23.1§ 12 b, stk. 1 og 3, 0g § 12 d, stk. 2 og 3,
&ndres »aktieselskabets« til: »selskabets«.

24.1§ 12 b, stk. 7, § 12 d, stk. 1 og 2, tre steder i
$12d, stk. 4,0gig 12d, stk. 6, og § 84 a, stk. 4,
andres »aktieselskabet« til: »selskabet«.

25.18 12d, stk. 4, § 14, stk. 4, og § 84 a, stk. 5,
nr. 8 og 13, endres »aktieselskaber omfattet af §
7« til: »selskaber omfattet af § 7, stk. 1,«.

26.1§ 12 d, stk. 6, &ndres »Aktieselskabet« til:
»Selskabet«.

27. Efter § 12 e indsettes:
»§ 12 f. Finanstilsynet kan pabyde et selskab
omfattet af § 7, stk. 1, inden for en af tilsynet

fastsat frist at afsaette en direkter i selskabet, hvis
direktaren ikke opfylder kravene i § 9, stk. 2.
Stk. 2. Har selskabet ikke afsat direkteoren in-
den for den fastsatte frist, kan Finanstilsynet ind-
drage selskabets tilladelse, jf. § 92, stk. 1.«

28.1§ 13, stk. 1-3, ndres »aktieselskab omfat-
tetaf § 7, stk. 1, nr. 1-6« til: »selskab omfattet af
§ 7,stk. 1, nr. 1 og 2«.

29.1§ 13, stk. 3, endres »aktieselskaber omfattet
af § 7, stk. 1, nr. 1-6« til: »selskaber omfattet af
§ 7,stk. 1, nr. 1 og 2«.

30.1§ 14, stk. 4, nr. 1 og 2, ®ndres »aktieselska-
bet omfattet af § 7« til: »selskabet«.

31.1§ 15, stk. 2, ®ndres »§ 7 omfattede aktiesel-
skabers« til: »§ 7, stk. 1, omfattede selskabers«.

32.1¢ 15 indsettes som stk. 3:

»Stk. 3. Bestyrelsen og direktionen for selska-
ber omfattet af § 7, stk. 1, skal sikre, at selskabet
har en tilstraekkelig ansvarlig kapital, jf. stk. 1,
og at selskabet rdder over interne procedurer til
risikomaling og risikostyring til lebende vurde-
ring og opretholdelse af en ansvarlig kapital af
en storrelse, som er passende til at deekke selska-
bets risici. Bestyrelsen og direktionen skal pa
baggrund af vurderingen i henhold til 1. pkt. op-
gore selskabets kapitalbehov. Kapitalbehovet
kan ikke veere lavere end det, der fremgar af § 8,
stk. 2, for den pageldende type af virksomhed.
Finanstilsynet kan fastsette et hgjere individuelt
kapitalkrav end det, der fremgér af § 8, stk. 2.«

33. Kapitel 4 affattes saledes:

»Kapitel 4
Drift af et reguleret marked

§ 16. Ved et reguleret marked forstas et multi-
lateralt system, hvor der inden for systemet og i
overensstemmelse med dettes ufravigelige reg-
ler sammenfores eller befordres sammenforing
af en flerhed af tredjeparters interesser i kab og
salg af verdipapirer pd en sddan made, at der
indgas aftaler om handel med vaerdipapirer, der
er optaget til handel efter dette markeds regler el-
ler systemer.

Stk. 2. Operaterer af regulerede markeder har
eneret til at benytte betegnelserne reguleret mar-
ked og autoriseret markedsplads i deres navn og
om det regulerede marked. De i 1. pkt. nevnte
operaterer af regulerede markeder, hvorpa der er
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optaget noterede vardipapirer til handel, har
eneret til at benytte betegnelsen fondsbars i de-
res navn og om det regulerede marked. Andre fy-
siske eller juridiske personer mé ikke anvende
navne eller betegnelser for deres virksomhed,
som er egnet til at fremkalde det indtryk, at de
driver et reguleret marked, herunder et reguleret
marked, hvorpé der er optaget noterede vaerdipa-
pirer til handel.

Stk. 3. Operatorer af regulerede markeder, der
har Finanstilsynets tilladelse til at drive regulere-
de markeder, skal benytte en betegnelse for det
regulerede marked, som viser, at der er tale om
et reguleret marked.

§ 17. En operater af et reguleret marked kan
drive anden virksomhed, der er accessorisk til
driften af det regulerede marked, herunder som
clearingcentral, veardipapircentral og drift af
multilaterale handelsfaciliteter. Finanstilsynet
kan beslutte, at den accessoriske virksomhed
skal udeves i et andet selskab. Hvis operateren af
et reguleret marked driver en multilateral han-
delsfacilitet som accessorisk virksomhed, kan
den multilaterale handelsfacilitet dog altid drives
i samme selskab som det regulerede marked.

Stk. 2. Hvis en operater af et reguleret marked
driver en clearingcentral, en veardipapircentral
eller en multilateral handelsfacilitet som acces-
sorisk virksomhed, jf. stk. 1, finder kravene til
tilladelse og drift af disse typer af virksomheder
i denne lov anvendelse. Ved accessorisk drift af
en multilateral handelsfacilitet finder kravene til
tilladelse og drift af disse typer af virksomheder
i lov om finansiel virksomhed endvidere anven-
delse.

§ 18. En operater af et reguleret marked er an-
svarlig for, at markedet drives pa en betryggende
og hensigtsmaessig made.

Stk. 2. Operateren skal

1) kunne identificere og handtere eventuelle in-
teressekonflikter mellem pa den ene side
operateren og operaterens ejerkreds og pa
den anden side den sunde funktion af det re-
gulerede marked,

2) kunne styre de risici, som operateren og det
regulerede marked udsattes for, pavise alle
vasentlige risici for markedets drift og ind-
fore foranstaltninger til at mindske disse ri-
sici,

3) sikre en sund forvaltning af den tekniske
funktion af markedets systemer, herunder
etablere effektive nedsystemer,

4) have regler, der sikrer en redelig og korrekt
handel, og opstille objektive kriterier for ef-
fektiv udferelse af ordrer,

5) sikre en effektiv og rettidig gennemforelse
af de transaktioner, der gennemfores i mar-
kedets systemer,

6) rade over tilstreekkelige finansielle ressour-
cer til at sikre markedets velordnede funk-
tion under hensyntagen til de transaktioner,
der gennemferes pa markedet, og til de risi-
ci, som markedet er udsat for,

7) overvage, at udstedere af vardipapirer og
medlemmer af markedet overholder reglerne
for det regulerede marked,

8) registrere de transaktioner, der gennemfores
af medlemmer af markedet under anvendel-
se af markedets systemer, med henblik pa at
kunne pévise overtreedelser af markedets
regler, handelsvilkar i strid med reglerne for
det regulerede marked eller adfeerd, der kan
indebere overtradelse af kapitel 10,

9) kontrollere, at udstedere af verdipapirer,
som er optaget til handel pa det regulerede
marked, opfylder deres oplysningsforplig-
telser,

10) lette det regulerede markeds medlemmers
adgang til offentliggjorte oplysninger og

11) regelmassigt kontrollere, at de vaerdipapi-
rer, der er optaget til handel, til stadighed op-
fylder optagelseskravene.

§ 18 a. En operator af et reguleret marked skal
offentliggere de aktuelle priser og markedsdyb-
den ved disse priser pa aktier, som er optaget til
handel pa det regulerede marked, og som udby-
des i det regulerede markeds system. Disse op-
lysninger skal inden for det regulerede markeds
normale &bningstid lebende gores tilgengelige
for offentligheden pa rimelige forretningsmaessi-
ge vilkar.

Stk. 2. Hvis en operater af et reguleret marked
giver vardipapirhandlere, der er forpligtet til at
offentliggere priser pa aktier i henhold til § 33 a,
adgang til de ordninger, som operateren anven-
der til at offentliggere oplysninger omfattet af
stk. 1, skal dette ske pa rimelige forretningsmaes-
sige vilkér og pé et ikkediskriminerende grund-
lag.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fritage en operater af
et reguleret marked for forpligtelsen i stk. 1 pa
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baggrund af markedsmodel, ordretype -eller
ordrestarrelse.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte nermere
regler om pligten til offentliggerelse efter stk. 1
og om fritagelse efter stk. 3.

§ 18 b. En operater af et reguleret marked skal
offentliggere pris, mengde og tidspunkt for
transaktioner, der er gennemfort med aktier, som
er optaget til handel pd markedet. Disse oplys-
ninger skal gores tilgengelige for offentligheden
pa rimelige forretningsmaessige vilkar og sé tet
pa realtid som muligt.

Stk. 2. Hvis en operater af et reguleret marked
giver vaerdipapirhandlere, der er forpligtet til at
offentliggere oplysninger om transaktioner med
aktier i henhold til § 33 b, adgang til de ordnin-
ger, som operateren anvender til at offentliggere
oplysninger omfattet af stk. 1, skal dette ske pa
rimelige forretningsmeessige vilkar og pa et ik-
kediskriminerende grundlag.

Stk. 3. En operator af et reguleret marked kan
fastsette regler om udsettelse af offentliggerel-
se pa baggrund af transaktionernes storrelse eller
type. Reglerne skal godkendes af Finanstilsynet.
Operatoren skal offentliggere de godkendte reg-
ler.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter n@ermere reg-
ler om pligten for en operater af et reguleret mar-
ked til at offentliggere pris, mangde og tids-
punkt for transaktioner, der er gennemfort med
andre verdipapirer end aktier.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte nermere
regler om pligten til offentliggerelse efter stk. 1.
Finanstilsynet kan endvidere fastsatte nermere
regler om betingelserne for udsettelse af offent-
liggarelse efter stk. 3.

§ 19. En operator af et reguleret marked skal
fastsette regler om medlemskab af markedet.
Reglerne skal vaere gennemsigtige og ikkediskri-
minerende og baseret pa objektive kriterier. Reg-
lerne skal angive eventuelle forpligtelser for
medlemmerne som folge af
1) etablering og drift af markedet,

2) regler for transaktioner pa markedet,

3) faglige standarder, der péleegges ansatte hos
vaerdipapirhandlere, der opererer pa marke-
det,

4) betingelser, der fastsattes for andre med-
lemmer af markedet end vardipapirhandle-
re, og

5) regler og procedurer for clearing og afvik-
ling af transaktioner gennemfort pd marke-
det.

Stk. 2. Reglerne for det regulerede marked om
clearing og afvikling skal sikre, at medlemmer af
det regulerede marked har ret til at benytte et an-
det afviklingssystem for transaktioner med fi-
nansielle instrumenter end det, der er valgt af
operateren af markedet, hvis
1) der bestdr de nedvendige forbindelser og

ordninger mellem det af medlemmet valgte
afviklingssystem og ethvert andet relevant
system eller enhver anden relevant facilitet
til at sikre en effektiv og ekonomisk afvik-
ling af den pagaeldende transaktion og

2) Finanstilsynet finder, at de tekniske betin-
gelser for afvikling af transaktioner pé det
regulerede marked gennem et andet afvik-
lingssystem end det, der er valgt af operato-
ren af det regulerede marked, er egnede til at
sikre de finansielle markeders effektive og
ordnede funktion.«

34. Kapitel 5 affattes séaledes:

»Kapitel 5
Adgang til regulerede markeder

§ 20. Verdipapirhandlere, bortset fra investe-
ringsforvaltningsselskaber og administrations-
selskaber, med tilladelse til at udfere kundeor-
drer eller til at handle for egen regning, og som
er omfattet af § 4, stk. 1, nr. 1-3, Danmarks Na-
tionalbank og andre centralbanker fra lande in-
den for Den Europaiske Union eller fra lande,
som Fallesskabet har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, har ret til at blive medlem-
mer af et reguleret marked, hvis de opfylder de
for markedet fastsatte regler, jf. § 19. Tilsvaren-
de ret har verdipapirhandlere, bortset fra inve-
steringsforvaltningsselskaber og administra-
tionsselskaber omfattet af § 4, stk. 1, nr. 3, der i
hjemlandet har tilladelse til at udfere kundeor-
drer eller til at handle for egen regning, men som
ikke udever verdipapirhandel gennem en filial
eller ved tjenesteydelser her i landet, jf. §§ 30 og
311 lov om finansiel virksomhed.

Stk. 2. Verdipapirhandlere omfattet af stk. 1
og centralbanker fra lande inden for Den Euro-
paiske Union eller fra lande, som Fallesskabet
har indgéet aftale med pa det finansielle omrade,
har ret til at blive fjernmedlemmer af et regule-
ret marked, medmindre fysisk tilstedeverelse
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efter det regulerede markeds handelsprocedurer
og -systemer er nedvendig for at kunne gennem-
fore transaktioner pa markedet.

Stk. 3. En operater af et reguleret marked kan
optage andre fysiske eller juridiske personer end
de i stk. 1 neevnte som medlemmer af det regule-
rede marked, hvis personerne
1) eregnede og haederlige,

2) har tilstreekkelig handelsevne og kompeten-
ce,

3) ifornedent omfang har passende administra-
tive procedurer, og

4) har tilstreekkelige ressourcer til at varetage
de funktioner, der folger af medlemskabet af
det regulerede marked, og som skal sikre en
passende afvikling af transaktioner.

Stk. 4. Uanset stk. 3 méa en operater af et regu-
leret marked alene optage personer, der er hjem-
mehorende i et land uden for Den Europeiske
Union, som Fallesskabet ikke har indgéet aftale
med pa det finansielle omrade, hvis disse er kre-
ditinstitutter, investeringsselskaber eller central-
banker. Hvis det pageldende kreditinstitut eller
investeringsselskab ikke er omfattet af § 4, stk.
1, nr. 4, kraever optagelse tilladelse fra Finanstil-
synet.

Stk. 5. En operater af et reguleret marked skal
lobende give Finanstilsynet meddelelse om en-
dringer i det regulerede markeds medlemskreds.

Stk. 6. En operater af et reguleret marked, der
har til hensigt at lade fysiske eller juridiske per-
soner i et andet land inden for Den Europeiske
Union eller i et land, som Fallesskabet har ind-
gdet aftale med pa det finansielle omrade, blive
fjernmedlemmer af det regulerede marked, skal
give Finanstilsynet meddelelse herom. Finanstil-
synet videregiver inden 1 méned denne medde-
lelse til tilsynsmyndighederne i det land, hvor
fiernmedlemmerne er hjemmehorende.«

35. Overskriften til kapitel 6 affattes séledes:

»Kapitel 6

Optagelse af veerdipapirer til handel pa et
reguleret marked, officiel notering og offentlige
udbud af veerdipapirer over 2.500.000 euro
m.v.«

36. §§ 21 og 22 affattes saledes:

»§ 21. En operater af et reguleret marked skal
fastsatte klare og gennemsigtige regler for opta-
gelse af vaerdipapirer til handel pa det regulerede
marked. Reglerne skal sikre, at veerdipapirer, der

optages til handel, kan handles pé en redelig, vel-
ordnet og effektiv made, og at de, nar det er ver-
dipapirer omfattet af § 2, stk. 1, nr. 1, er frit om-
settelige. For derivater skal reglerne sarligt sik-
re, at derivatkontrakten udformes pa en made,
der sikrer en korrekt prisdannelse og effektive
afviklingsbetingelser.

Stk. 2. En operator af et reguleret marked skal
ved optagelse af vardipapirer til handel pa det
regulerede marked sikre sig, at reglerne fastsat i
medfer af stk. 1 er overholdt, og at der foreligger
et godkendt og offentliggjort prospekt, jf. § 23,
stk. 2, og § 24, stk. 1.

Stk. 3. En operater af et reguleret marked kan
uden udstederens samtykke optage et vaerdipapir
til handel pé det regulerede marked, hvis vardi-
papiret med udstederens samtykke er optaget til
handel pé et andet reguleret marked her i landet
eller i et andet land inden for Den Europaiske
Union eller i et land, som Fallesskabet har ind-
géet aftale med pé det finansielle omrade. Ope-
rateren af det regulerede marked skal oplyse ud-
stederen om, at udstederens verdipapirer er op-
taget til handel pa det regulerede marked.

Stk. 4. Ved optagelse af et vaerdipapir til han-
del efter stk. 3 pahviler overholdelsen af denne
lovs regler om oplysningsforpligtelser for udste-
dere og om prospekter den, der foranlediger op-
tagelse af vaerdipapiret til handel.

Stk. 5. En operater af et reguleret marked kan
med Finanstilsynets forudgdende godkendelse
optage instrumenter, der ikke er omfattet af § 2,
stk. 1, til handel pé det regulerede marked.

§ 22. Finanstilsynet kan efter anmodning fra
en udsteder af aktier, aktiecertifikater eller obli-
gationer treffe beslutning om officiel notering af
det pagaldende verdipapir, hvis dette er optaget
eller vil blive optaget til handel pé et reguleret
marked.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter regler om be-
tingelserne for officiel notering af verdipapirer,
jf. stk. 1, og om suspension og sletning af vaerdi-
papirer fra notering.«

37.§ 23, stk. 1, affattes saledes:

»En udsteder eller en person, der anmoder om
optagelse af veerdipapirer til handel pa et regule-
ret marked, mé ikke foranledige optagelse af
vardipapirerne til handel, for der er offentlig-
gjort et godkendt prospekt for de pagzeldende
vaerdipapirer, jf. stk. 2 og § 24, stk. 1. Tilsvaren-
de mé en udbyder ikke foretage udbud af veerdi-
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papirer til offentligheden, for der er offentlig-
gjort et godkendt prospekt for de pagaldende
vaerdipapirer, jf. stk. 2 og § 24, stk. 1.«

38.15 23, stk. 3, § 23, stk. 6, der bliver stk. 5, og
$ 23 a, stk. 1-5, udgar »notering eller«.

39. § 23, stk. 4, ophaves.
Stk. 5-9 bliver herefter stk. 4-8.

40. 1 § 23, stk. 5, der bliver stk. 4, eendres »stk.
4 til: »stk. 1«.

41.1§ 23, stk. 5, der bliver stk. 4, indsattes som
nye numre:

»1) Pengemarkedsinstrumenter, jf. § 2, stk. 1, nr.
2, med en lgbetid pd mindre end 12 maneder.

2) Omsattelige pantebreve, jf. § 2, stk. 1, nr.
11.«

Nr. 1-8 bliver herefter nr. 3-10.

42, § 23, stk. 5, nr. 1, der bliver stk. 4, nr. 3, af-
fattes saledes:

»3) Andele i kollektive investeringsordninger
omfattet af lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive in-
vesteringsordninger m.v.«

43.1¢ 23, stk. 5, nr. 2, der bliver stk. 4, nr. 4, &en-
dres »lkkekapitalandele« til: »Vardipapirer, der
ikke er kapitalandele,«.

44.1§ 23, stk. 6, der bliver stk. 5, &ndres »stk. 5,
nr. 2, 4, 7 og 8« til: »stk. 4, nr. 4, 6, 9 og 10,«,
og »stk. 8 og 9« @ndres til: »stk. 7 og 8«.

45.1§ 23, stk. 7, der bliver stk. 6, &ndres »stk.
8« til: »stk. 7«.

46.1§ 23, stk. 8, der bliver stk. 7, affattes 2. pkt.
séledes:

»Derudover fastsaetter Finanstilsynet regler
for prospekters godkendelse i de tilfelde, hvor
verdipapirer enskes optaget til handel pé flere
regulerede markeder her i landet eller regulerede
markeder i et andet land inden for Den Europae-
iske Union eller i et land, som Fallesskabet har
indgéet aftale med pé det finansielle omrade.«

47.1§ 23, stk. 9, der bliver stk. 8, indsattes efter
»herunder«: »regler om, at nermere bestemte
verdipapirer undtages fra pligten, og«.

48. 1 § 24, stk. 1, indsattes efter »Udbud til of-
fentligheden«: »af verdipapirer og optagelse af
vaerdipapirer til handel pé et reguleret marked«.

49, § 25 affattes séledes:

»§ 25. En operator af et reguleret marked kan
suspendere eller slette et vaerdipapir fra handelen
pa det regulerede marked, hvis vaerdipapiret ikke
leengere opfylder det regulerede markeds regler.
Suspension eller sletning mé dog ikke foretages,
hvis der er sandsynlighed for, at dette vil vaere til
vasentlig skade for investorernes interesser eller
markedets ordentlige funktion.

Stk. 2. En operater, der efter stk. 1 treeffer be-
slutning om suspension eller sletning af et ver-
dipapir, skal hurtigst muligt offentliggere denne
beslutning og meddele Finanstilsynet de rele-
vante oplysninger.

Stk. 3. Fremsaetter en udsteder, hvis veerdipapi-
rer er optaget til handel pa et reguleret marked,
anmodning om sletning fra handelen, skal opera-
toren af det regulerede marked tage anmodnin-
gen til folge. Sletning kan dog ikke foretages,
hvis der er sandsynlighed for, at dette vil vaere til
vaesentlig skade for investorernes interesser eller
markedets ordentlige funktion.

Stk. 4. En udsteder har ret til at fa et veerdipapir
slettet fra handelen pa et reguleret marked, hvis
veerdipapiret 1 forbindelse hermed optages til
handel eller er optaget til handel pa et andet re-
guleret marked.«

50. § 26 a affattes saledes:

»§ 26 a. De befojelser, der er tillagt en opera-
tor af et reguleret marked i § 21, udeves af Fi-
nanstilsynet, nar en operater af et reguleret mar-
ked her i landet eller i et andet land inden for Den
Europaiske Union elleri et land, som Fallesska-
bet har indgaet aftale med pé det finansielle om-
rade, eller et selskab, der driver en alternativ
markedsplads, anmoder om optagelse af sine
verdipapirer til handel pa det regulerede mar-
ked. Finanstilsynet udever ligeledes de befojel-
ser, der er tillagt en operater af et reguleret mar-
ked i § 25, nar verdipapirer omfattet af 1. pkt. er
optaget til handel pa det regulerede marked.«

51.1§ 27, stk. 1, @ndres »notering eller handel
pa sddanne markeder« til: »handel pa et sddant
marked«.

52. § 27, stk. 3, affattes séledes:
»Stk. 3. En udsteder er alene forpligtet til at of-
fentliggere intern viden i henhold til stk. 1 og 2 i
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forhold til det eller de regulerede markeder, hvor
udstederen har anmodet om eller faet godkendt
en optagelse af verdipapirer til handel.«

53.1§ 27, stk. 4, udgér »til notering eller handel
pé en fondsbers, en autoriseret markedsplads el-
ler et tilsvarende reguleret marked«.

54. § 27, stk. 7 og 8, ophaves, og i stedet indsat-
tes:

»Stk. 7. En udsteder af omsattelige verdipapi-
rer (bortset fra betalingsinstrumenter), der kan
handles pa kapitalmarkedet, og som er optaget til
notering eller handel pa en fondsbers, en autori-
seret markedsplads eller et tilsvarende reguleret
marked, skal senest 8 dage for generalforsamlin-
gen, dog senest 4 maneder efter regnskabsarets
afslutning, offentliggere den af bestyrelsen god-
kendte arsrapport. Udstederen skal ligeledes of-
fentliggore den af bestyrelsen godkendte halv-
arsrapport for regnskabsarets forste 6 maneder.
Offentliggerelsen af halvarsrapporten skal ske
hurtigst muligt efter udlebet af halvarsperioden,
dog senest 2 maneder efter. De offentliggjorte
arsrapporter og halvérsrapporter for udstedere
her fra landet og fra andre lande inden for Den
Europaiske Union eller fra lande, som Falles-
skabet har indgéet aftale med pé det finansielle
omrade, skal vere udarbejdet i overensstemmel-
se med regnskabslovgivningen i det land, hvor
udstederen har sit registrerede hjemsted. Finans-
tilsynet fastsetter regler om, efter hvilke regler
arsrapporter og halvarsrapporter fra udstedere
fra andre lande skal vare udarbejdet. Arsrappor-
ten og halvarsrapporten skal vere tilgengelige
for offentligheden i mindst 5 ar.

Stk. 8. En udsteder af aktier, der er optaget til
notering eller handel pa en fondsbers, en autori-
seret markedsplads eller et tilsvarende reguleret
marked, skal offentliggere en periodemeddelelse
i lobet af bade forste og anden halvarsperiode af
regnskabsaret. Meddelelsen skal offentliggeres
tidligst 10 uger efter begyndelsen af den pageal-
dende halvérsperiode og senest 6 uger inden ud-
gangen af denne. En udsteder, der offentligger
kvartalsrapporter, er ikke forpligtet til at offent-
liggore de i 1. pkt. neevnte periodemeddelelser.

Stk. 9. Bestemmelserne om halvarsrapporter i
stk. 7 finder alene anvendelse pé udstedere af ak-
tier eller obligationer eller andre former for om-
settelige geeldsinstrumenter, bortset fra vardi-
papirer, der kan sidestilles med aktier i selska-
ber, eller vaerdipapirer, som, hvis de konverteres

eller de dertil knyttede rettigheder udeves, giver

ret til at erhverve aktier eller vaerdipapirer, der

kan sidestilles med aktier.

Stk. 10. Stk. 7 finder ikke anvendelse pé andele
i kollektive investeringsordninger omfattet af
lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v.

Stk. 11. Stk. 7 og 8 finder ikke anvendelse pa
folgende udstedere:

1) Lande inden for Den Europaiske Union el-
ler lande, som Feallesskabet har indgéet afta-
le med pa det finansielle omréde, eller regi-
onale eller kommunale myndigheder i disse
lande.

2) Internationale offentlige organer, som et el-
ler flere lande inden for Den Europaiske
Union eller lande, som Fallesskabet har ind-
géet aftale med pa det finansielle omrade, er
medlemmer af.

3) Den Europ=iske Centralbank.

4) Centralbanker, der er hjemmeherende i lan-
de inden for Den Europziske Union eller
lande, som Fellesskabet har indgéet aftale
med pé det finansielle omréde.

5) Udstedere, der kun udsteder galdsinstru-
menter, der er optaget til notering eller han-
del pa en fondsbars, en autoriseret markeds-
plads eller et tilsvarende reguleret marked
for veerdipapirer, og hvis palydende verdi
pr. enhed udger mindst 50.000 euro, eller
hvis palydende verdi pr. enhed pa udstedel-
sesdagen svarer til mindst 50.000 euro, nar
gaeldsinstrumenterne er udstedt i en anden
valuta end euro.

Stk. 12. Stk. 7, 2. pkt., finder ikke anvendelse
péa udstedere, der den 20. januar 2004 udeluk-
kende udstedte og fortsat udelukkende udsteder
geeldsinstrumenter optaget til notering eller han-
del pé en fondsbars, en autoriseret markedsplads
eller et tilsvarende reguleret marked, der er deek-
ket af en ubetinget og uigenkaldelig garanti fra
udstederens hjemland i Den Europaiske Union,
eller i et land, som Faellesskabet har indgaet afta-
le med pé det finansielle omrade, eller regionale
eller kommunale myndigheder i dette land.«

55. § 27 a affattes séledes:

»§ 27 a. En udsteder af omszttelige verdipa-
pirer (bortset fra betalingsinstrumenter), der kan
handles pa kapitalmarkedet, skal ved offentlig-
gorelse af oplysninger i henhold til dette kapitel
sikre, at offentliggerelsen sker pa en sddan ma-
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de, at oplysningerne hurtigt bliver tilgeengelige i
hele Den Europaiske Union og lande, som Feel-
lesskabet har indgaet aftale med pé det finansiel-
le omrade.

Stk. 2. En udsteder som navnt i stk. 1 skal
samtidig med offentliggerelsen indsende oplys-
ningerne til Finanstilsynet.

Stk. 3. En udsteder som naevnt i stk. 1 skal ind-
sende oplysninger, der er offentliggjort i henhold
til stk. 1, til Finanstilsynet, som opbevarer oplys-
ningerne. Finanstilsynet kan udpege andre myn-
digheder eller juridiske personer i og uden for
landet til at varetage opgaven.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder ikke anvendelse pé ande-
le i kollektive investeringsordninger omfattet af
lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v.

Stk. 5. Stk. 1-3 finder ikke anvendelse pa det
dokument, som en udsteder er forpligtet til at of-
fentliggere efter § 27 b.

Stk. 6. Stk. 1-3 finder ikke anvendelse pa de
meddelelser om besiddelser af aktier i selskaber,
der er optaget til handel pa en alternativ mar-
kedsplads, som en udsteder er forpligtet til at of-
fentliggare efter § 29, stk. 1, 3. pkt.«

56. Efter § 27 a indsattes:

»§ 27 b. Udstedere, hvis vardipapirer er opta-
get til notering eller handel pa en fondsbers, en
autoriseret markedsplads eller et tilsvarende re-
guleret marked, skal mindst én gang arligt udar-
bejde og offentliggare et dokument, der indehol-
der eller henviser til alle de oplysninger, som ud-
stederen gennem de seneste 12 maneder har of-
fentliggjort eller stillet til rddighed for offentlig-
heden i overensstemmelse med sine forpligtelser
1 henhold til denne lov, lov om aktieselskaber,
arsregnskabsloven og Europa-Parlamentets og
Rédets forordning om anvendelse af internatio-
nale regnskabsstandarder.

Stk. 2. Dokumentet indsendes til Finanstilsy-
net efter offentliggarelse af arsregnskabet. Sé-
fremt dokumentet henviser til oplysninger, skal
det anferes, hvor disse oplysninger kan indhen-
tes.

Stk. 3. Forpligtelsen i stk. 1 finder ikke anven-
delse pa udstedere af verdipapirer, der ikke er
kapitalandele, jf. § 2 a, stk. 2, og hvis palydende
pr. enhed udger mindst 50.000 euro, og pa udste-
dere af andele i kollektive investeringsordninger
omfattet af lov om investeringsforeninger og

specialforeninger samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v.«

57. § 28 affattes saledes:

»§ 28. Et selskab, der har aktier optaget til no-
tering eller handel pd en fondsbers, en autorise-
ret markedsplads eller et tilsvarende reguleret
marked, som erhverver eller afhender egne ak-
tier, skal hurtigst muligt offentliggere andelen af
egne aktier, hvis andelen nér, overstiger eller fal-
der under 5 pct. eller 10 pct. af stemmerettighe-
derne.«

58. § 28 ¢ ophaves.

59. § 29 affattes saledes:
»§ 29. Enhver, der besidder aktier i selskaber,
hvor disse aktier er optaget til notering eller han-
del pa en fondsbers, en autoriseret markedsplads
eller et tilsvarende reguleret marked eller er op-
taget til handel pa en alternativ markedsplads,
skal i de i stk. 2 nevnte tilfeelde hurtigst muligt
give meddelelse til selskabet om besiddelser af
aktier i dette. Samtidig med meddelelsen til sel-
skabet skal den pédgaldende indsende oplysnin-
gerne om besiddelserne til Finanstilsynet. Efter
modtagelsen af meddelelsen skal selskabet hur-
tigst muligt offentliggere indholdet af meddelel-
sen.
Stk. 2. Meddelelse om aktiebesiddelse efter
stk. 1 skal gives, nér
1) aktiernes stemmeret udger mindst 5 pct. af
aktiekapitalens stemmerettigheder eller de-
res palydende verdi udger mindst 5 pct. af
aktiekapitalen eller

2) endring i et allerede meddelt besiddelses-
forhold bevirker, at greenserne pa 5, 10, 15,
20, 25, 50 eller 90 pct. og graenserne pa 1/3
eller 2/3 af aktiekapitalens stemmerettighe-
der eller palydende vaerdi nas eller ikke laen-
gere er naet eller @ndringen bevirker, at
grenserne i nr. 1 ikke leengere er naet.

Stk. 3. Finanstilsynet kan bestemme, at pligten
til at give meddelelse i henhold til stk. 1 omfatter
andre verdipapirer, der giver ret til at erhverve
aktier.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter nermere reg-
ler om besiddelse, meddelelse om besiddelse af
aktier efter stk. 1 og 2 og pligten til at give med-
delelse om rettigheder til at udeve stemmerettig-
heder i andre tilfeelde. Finanstilsynet kan endvi-
dere fastsatte regler, som fraviger forpligtelsen i
stk. 1.«
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60. § 30 affattes sdledes:

»§ 30. Finanstilsynet fastsetter regler om ud-
stederes oplysningsforpligtelser, herunder om
sprog, indhold, maden, hvorpa der skal ske of-
fentliggerelse, registrering og opbevaring af op-
lysningerne, samt om indholdet af periodemed-
delelser. Reglerne kan fravige lovens krav til ud-
stedernes forpligtelseri § 27, stk. 7 og 8, og § 27
a, stk. 1-3. Finanstilsynet fastsetter endvidere
regler om udstederes ligebehandling af og kom-
munikation med aktionerer og indehavere af ob-
ligationer eller andre former for omsettelige
gaeldsinstrumenter.«

61.1§ 31, stk. 1, og § 32, stk. 1, endres »notering
eller handel pé en fondsbers, en autoriseret mar-
kedsplads eller et tilsvarende reguleret marked«
til: »handel pé et reguleret marked«.

62. 1 § 32 indsettes efter stk. 2 som nyt stykke:
»Stk. 3. Beslutning om fremszettelse af tilbud
skal straks offentliggeres.«

Stk. 3 bliver herefter stk. 4.

63.1§ 32, stk. 3, der bliver stk. 4, eendres »til den
kompetente myndighed, jf. § 28 c« til: »om
fremsaettelse af tilbud«.

64. Kapitel 9 affattes saledes:

»Kapitel 9

Veerdipapirhandleres indberetning af
transaktioner og offentliggorelse af priser og
transaktioner

§ 33. Dette kapitel finder anvendelse pa verdi-
papirhandlere bortset fra
1) investeringsforvaltningsselskaber
af § 4, stk. 1, nr. 2,

2) administrationsselskaber omfattet af § 4, stk.
1,nr. 3, og

3) eovrige vaerdipapirhandlere omfattet af § 4,
stk. 1, nr. 3, som udelukkende driver tjene-
steydelsesvirksomhed her i landet omfattet
af § 31 i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 2. En verdipapirhandler, der gennemforer
transaktioner med verdipapirer, som er optaget
til handel pé et reguleret marked her i landet, et
reguleret marked i et land inden for Den Europze-
iske Union eller i et land, som Fellesskabet har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, el-
ler pa en alternativ markedsplads, skal hurtigst
muligt og senest ved det padgaldende markeds
lukketid dagen efter transaktionens gennemfo-

omfattet

relse indberette oplysninger om transaktionen.
Oplysningerne kan indberettes af verdipapir-
handleren selv, en tredjemand pa verdipapir-
handlerens vegne eller et match- eller rapporte-
ringssystem, der er godkendt af Finanstilsynet
eller af det regulerede marked eller den multila-
terale handelsfacilitet, gennem hvis systemer
transaktionen er gennemfort.

Stk. 3. Finanstilsynet kan bestemme, at indbe-
retningspligten tillige pahviler andre. Finanstil-
synet kan endvidere i s@rlige tilfeelde bestemme,
at indberetningspligten skal omfatte andre veer-
dipapirer, der ikke er optaget til handel pa et re-
guleret marked eller en alternativ markedsplads.

Stk. 4. En verdipapirhandler skal opbevare
alle relevante oplysninger om samtlige transakti-
oner med finansielle instrumenter, som verdipa-
pirhandleren har gennemfort for egen eller for
kunders regning, i mindst 5 ar efter, at transak-
tionen er gennemfort.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte nermere
regler om indberetningspligten, herunder om
omfang og indhold, samt hvortil der skal indbe-
rettes.

§ 33 a. Vardipapirhandlere, der systematisk
internaliserer, hvorved forstds, at verdipapir-
handleren pa organiseret, hyppigt og systematisk
grundlag handler for egen regning ved at udfere
kundeordrer uden for et reguleret marked eller
en multilateral handelsfacilitet, i aktier, der er
optaget til handel pa et reguleret marked her i
landet eller et reguleret marked i et land inden
for Den Europaiske Union eller i et land, som
Fellesskabet har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, skal offentliggere bindende priser
pa de aktier, som systematisk internaliseres.

Stk. 2. Stk. 1 finder kun anvendelse, hvis der
findes et likvidt marked for den pagaldende ak-
tie. Hvis der ikke findes et likvidt marked for den
pageldende aktie, skal vardipapirhandlere, der
systematisk internaliserer, jf. stk. 1, efter anmod-
ning meddele bindende priser til deres kunder.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder kun anvendelse for
handler pa op til normal markedssterrelse.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsaette naermere
regler om veerdipapirhandleres pligt til at offent-
liggare bindende priser, herunder om indhold,
offentliggerelse, mulighed for at treekke priser
tilbage, pligt til at udfere ordrer til de stillede pri-
ser, udferelse af ordrer fra professionelle kunder,
adgang til verdipapirhandlernes stillede priser,
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og om vardipapirhandlernes mulighed for at be-
grense antallet af transaktioner.

§ 33 b. En vaerdipapirhandler, som for egen el-
ler en kundes regning gennemforer en transakti-
on med aktier, der er optaget til handel pa et re-
guleret marked her i landet eller i et land inden
for Den Europ@iske Union eller i et land, som
Feellesskabet har indgaet aftale med pé det finan-
sielle omrade, og denne transaktion gennemfo-
res uden for et reguleret marked eller en multila-
teral handelsfacilitet her i landet eller i et andet
land inden for Den Europaeiske Union eller i et
land, som Fallesskabet har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade, skal offentliggere oplys-
ninger om pris, mengde og tidspunkt for trans-
aktionens gennemforelse. Disse oplysninger skal
gores tilgaengelige for offentligheden pa rimeli-
ge forretningsmeessige vilkér, sd tet pa realtid
som muligt og pd en made, som er let tilgengelig
for andre markedsdeltagere.

Stk. 2. En verdipapirhandler kan udsette of-
fentliggerelsen efter stk. 1 pa baggrund af trans-
aktionernes storrelse og type.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter n@rmere reg-
ler om vaerdipapirhandleres pligt til at offentlig-
gore oplysninger om pris, maengde og tidspunkt
for transaktioner, der er gennemfort med andre
vaerdipapirer end aktier.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsaette naermere
regler om pligten til offentliggerelse efter stk. 1
og om udsattelse af offentliggorelse efter stk.
2.«

65.18 34, stk. 1, nr. 1, og § 35, stk. 2, nr. 1, @n-
dres »notering eller handel pa en fondsbers, en
autoriseret markedsplads eller et tilsvarende re-
guleret marked« til: »handel pé et reguleret mar-
ked her 1 landet, i et andet land inden for Den
Europaiske Union eller i et land, som Fallesska-
bet har indgéet aftale med pa det finansielle om-
rade, eller tilsvarende udenlandske markeder«.

66.1§ 34, stk. 1, nr. 2, &ndres »nr. 4« til: »nr. 3«.

67. § 34, stk. 2, 3. pkt., ophaves.
68. Kapitel 11 og 11 a ophaves.

69. Efter kapitel 11 a indsettes:

»Kapitel 11 b
Drift af en multilateral handelsfacilitet

§ 40. Et selskab, der driver en multilateral han-
delsfacilitet, skal

1) have regler, der sikrer en redelig og korrekt
handel og indeholder objektive kriterier for
effektiv udferelse af ordrer,

2) have regler, der fastlegger kriterier til be-
stemmelse af, hvilke vaerdipapirer der kan
handles via handelsfacilitetens systemer,

3) sikre sig, at brugerne har adgang til tilstreek-
kelige offentligt tilgeengelige oplysninger til
at kunne foretage en investeringsbedemmel-
se,

4) have regler, der fastleegger objektive kriteri-
er, som opfylder kravene i § 42 a, for adgang
til handelsfaciliteten,

5) informere brugerne af handelsfaciliteten om
deres respektive ansvar for afvikling af
transaktioner, der gennemferes i handelsfa-
cilitetens systemer, og sikre en effektiv af-
vikling af disse transaktioner,

6) overvage, at brugerne af handelsfaciliteten
overholder reglerne for handelsfaciliteten,
og

7) registrere de transaktioner, der gennemfores
af handelsfacilitetens brugere under anven-
delse af handelsfacilitetens systemer med
henblik pa at kunne pavise overtradelser af
handelsfacilitetens regler, handelsvilkar i
strid med reglerne for handelsfaciliteten el-
ler adfeerd, der kan indebaere overtradelse af
kapitel 10.

§ 41. Et selskab, der driver en multilateral han-
delsfacilitet, skal offentliggere de aktuelle priser
og markedsdybden ved disse priser pa aktier, der
handles i handelsfacilitetens systemer, hvis ak-
tierne samtidig er optaget til handel pa et regule-
ret marked. Disse oplysninger skal inden for
handelsfacilitetens normale abningstid lebende
gores tilgengelige for offentligheden pa rimeli-
ge forretningsmeessige vilkar.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fritage et selskab, der
driver en multilateral handelsfacilitet, for for-
pligtelsen i stk. 1 pd baggrund af markedsmodel,
ordretype eller ordrestarrelse.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte nermere
regler om pligten til offentliggerelse efter stk. 1
og om fritagelse efter stk. 2.

§ 42. Et selskab, der driver en multilateral han-
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delsfacilitet, skal offentliggere pris, mangde og
tidspunkt for transaktioner, der er gennemfort i
handelsfacilitetens systemer, med aktier, hvis
aktierne samtidig er optaget til handel pa et regu-
leret marked. Disse oplysninger skal geres til-
gaengelige for offentligheden pa rimelige forret-
ningsmessige vilkar og sa taet pa realtid som mu-
ligt, medmindre oplysningerne om transaktio-
nerne offentliggeres via et reguleret markeds sy-
stemer.

Stk. 2. Et selskab, der driver en multilateral
handelsfacilitet, kan fastsatte regler om udsaet-
telse af offentliggerelse pa baggrund af transak-
tionernes storrelse eller type. Reglerne skal god-
kendes af Finanstilsynet. Selskabet, der driver
den multilaterale handelsfacilitet, skal offentlig-
gore de godkendte regler.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter neermere reg-
ler om pligt til at offentliggere pris, mangde og
tidspunkt for transaktioner, der er gennemfort
via en multilateral handelsfacilitets systemer
med andre verdipapirer end aktier.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte naermere
regler om pligten til offentliggerelse efter stk. 1
og om muligheden for udsattelse af offentligge-
relse efter stk. 2, herunder om betingelserne her-
for.

§ 42 a. Et selskab, der driver en multilateral
handelsfacilitet, ma alene give adgang til han-
delsfaciliteten til felgende fysiske eller juridiske
personer:

1) Verdipapirhandlere, jf. § 4.

2) Verdipapirhandlere som nevnt i § 4, stk. 1,
nr. 3 og 4, som ikke udever virksomhed gen-
nem en filial eller yder tjenesteydelser her i
landet, jf. §§ 30 og 31 i lov om finansiel
virksomhed.

3) Andre fysiske eller juridiske personer, hvis
personerne
a) er egnede og haderlige,

b) har tilstraekkelig handelsevne og kompe-
tence,

c) i forngdent omfang har passende admini-
strative procedurer og

d) har tilstreekkelige ressourcer til at vareta-
ge de funktioner, der folger af deltagelsen
i handelen i den multilaterale handelsfaci-
litet, og som skal sikre en passende afvik-
ling af transaktioner.

§ 42 b. Et selskab, der driver en multilateral
handelsfacilitet, m& ikke uden Finanstilsynets

godkendelse indgé aftale med clearingcentraler
eller andre virksomheder, der clearer eller afvik-
ler transaktioner med penge eller veerdipapirer.
Stk. 2. Hvis aftalen som navnt i stk. 1 paten-
kes indgaet med en part, der er hjemmeheorende i
et andet land inden for Den Europaiske Union
eller i et land, som Faellesskabet har indgaet afta-
le med pa det finansielle omrade, kan Finanstil-
synet undlade at godkende en sadan aftale, hvis
det kan godtgeres, at aftalen vil forhindre en
hensigtsmessig drift af den multilaterale han-
delsfacilitet, eller hvis Finanstilsynet finder, at
clearing og afvikling i henhold til aftalen ikke
kan gennemfores pa en teknisk forsvarlig made.

Scerlige regler om drift af alternative
markedspladser

§ 42 c. Selskaber, der driver en alternativ mar-
kedsplads, méa alene optage verdipapirer til han-
del pa den alternative markedsplads, hvis
1) udstederen af vaerdipapiret har anmodet her-
om og

2) verdipapiret ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked her i landet eller tilsvaren-
de markeder i andre lande.

Stk. 2. For verdipapirhandlere fra lande uden
for Den Europ@iske Union, som Fallesskabet
ikke har indgéet aftale med pa det finansielle
omrade, omfattet af § 42 a, nr. 2, samt andre fy-
siske eller juridiske personer fra sddanne lande,
bortset fra centralbanker, er adgangen til en al-
ternativ markedsplads betinget af Finanstilsy-
nets forudgaende godkendelse.

Stk. 3. Et selskab, der driver en alternativ mar-
kedsplads, skal fastsatte regler om udstederes
oplysningsforpligtelser.

§ 42 d. Selskaber, der driver en alternativ mar-
kedsplads, har eneret til at benytte betegnelsen
alternativ markedsplads i deres navn. Andre fy-
siske eller juridiske personer mé ikke anvende
navne eller betegnelser for deres virksomhed,
som er egnet til at fremkalde det indtryk, at de
driver en alternativ markedsplads.

Stk. 2. Selskaber, der har Finanstilsynets tilla-
delse til at drive en alternativ markedsplads, skal
benytte en betegnelse for den alternative mar-
kedsplads, der viser, at der er tale om en alterna-
tiv markedsplads.

§ 42 e. Et selskab, der driver en alternativ mar-
kedsplads, kan suspendere eller slette et vaerdi-
papir fra handelen péd den alternative markeds-
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plads. Suspension og sletning mé dog ikke fore-
tages, hvis der er sandsynlighed for, at dette vil
veaere til vaesentlig skade for investorernes inter-
esser eller markedets ordentlige funktion.

Stk. 2. Fremsetter en udsteder, hvis verdipapi-
rer er optaget til handel pa en alternativ markeds-
plads, anmodning om sletning fra handelen, skal
selskabet, der driver den alternative markeds-
plads, tage anmodningen til folge. Sletning ma
dog ikke foretages, hvis der er sandsynlighed
for, at dette vil veere til veesentlig skade for inve-
storernes interesser eller markedets ordentlige
funktion.

Stk. 3. En udsteder har ret til at fa et vaerdipapir
slettet fra handelen pa en alternativ markeds-
plads, hvis verdipapiret i forbindelse hermed
optages til handel eller er optaget til handel pa en
anden alternativ markedsplads.

Stk. 4. Handelen med et verdipapir skal ophe-
re senest samtidig med, at verdipapiret optages
til handel pa et reguleret marked.

§ 42 f. De befojelser, der i § 42 c er tillagt et
selskab, der driver en alternativ markedsplads,
udeves af Finanstilsynet, nar en operater af et re-
guleret marked her i landet eller i et andet land
inden for Den Europaiske Union eller i et land,
som Fellesskabet har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade, eller et selskab, der driver en
alternativ markedsplads, anmoder om optagelse
af sine vaerdipapirer til handel pa den alternative
markedsplads. Finanstilsynet udever ligeledes
de befojelser, deri § 42 e er tillagt et selskab, der
driver en alternativ markedsplads, nar vaerdipa-
pirer omfattet af 1. pkt. er optaget til handel pa
den alternative markedsplads.«

70. I overskriften til kapitel 12 udgér »forste«.

71. § 43, stk. 1 og 2, affattes saledes:

»Dette kapitel finder anvendelse pa udbud til
offentligheden af verdipapirer, som ikke er op-
taget til handel pa et reguleret marked, nér ud-
buddet er mellem 100.000 euro og 2.500.000
euro.

Stk. 2. Dette kapitel finder anvendelse pé veer-
dipapirer som nevnti § 2, stk. 1, nr. 1, bortset fra
obligationer med en lgbetid pa mindre end 1 ar.«

72. § 44, stk. 1, affattes saledes:

»En udbyder ma ikke foretage udbud af verdi-
papirer til offentligheden, for der er offentlig-
gjort et godkendt prospekt for disse vaerdipapi-
rer, jf. stk. 2 og § 46, stk. 1.«

73. Kapitel 13 og 14 ophaves.

74. § 53, stk. 2-7, ophaves, og i stedet indsettes:

»Stk. 2. En clearingcentral kan drive anden
virksomhed, der er accessorisk til virksomheden
som clearingcentral, herunder drift af et regule-
ret marked eller som verdipapircentral. Hvis en
clearingcentral driver et reguleret marked som
accessorisk virksomhed, kan clearingcentralen
tillige drive en multilateral handelsfacilitet. Fi-
nanstilsynet kan beslutte, at den accessoriske
virksomhed skal udeves i et andet selskab. Hvis
clearingcentralen driver et reguleret marked som
accessorisk virksomhed, kan en multilateral han-
delsfacilitet dog altid drives i samme selskab
som det regulerede marked.

Stk. 3. Hvis en clearingcentral driver en vaerdi-
papircentral, et reguleret marked eller en multi-
lateral handelsfacilitet som accessorisk virksom-
hed, finder kravene til tilladelse og drift af disse
typer af virksomheder i denne lov anvendelse.
Ved accessorisk drift af en multilateral handels-
facilitet finder kravene til tilladelse og drift af
denne type virksomhed i lov om finansiel virk-
somhed endvidere anvendelse.«

75. § 54, stk. 2, affattes séledes:

»Stk. 2. Verdipapirhandlere, kreditinstitutter
og investeringsselskaber, der er meddelt tilladel-
se i et andet land inden for Den Europaiske Uni-
on eller i et land, som Fallesskabet har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, og som
ikke udever verdipapirhandel gennem en filial
eller yder tjenesteydelser her i landet, clearing-
centraler, @konomistyrelsen, Danmarks Natio-
nalbank og centralbanker i et andet land inden
for den Europeiske Union eller i et land, som
Fellesskabet har indgaet aftale med pé det finan-
sielle omrade, kan cleare og afvikle transaktio-
ner pa vegne af tredjemand.«

76. 1§ 54, stk. 3, endres » Verdipapirhandlere«
til: »Vaerdipapirhandlere, kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber, der er meddelt tilladelse i et
andet land inden for Den Europeiske Union eller
i et land, som Fellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade,«.

77.1§ 55, stk. 6, ®ndres »stk. 1, 2 eller 3« til:
»stk. 1-5«, og »jf. stk. 1-3« @ndres til: »jf. stk. 1-
S«.

78.1§ 57, stk. 4, indsattes som 2. pkt.:
»Hvis aftalen vedrerer et registreret betalings-
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system omfattet af § 86, stk. 2, skal aftalen for at
have retsvirkning over for boet og kreditorerne
inden konkursen, anmeldelsen af betalings-
standsning eller &bningen af tvangsakkord vaere
indsendt til Danmarks Nationalbank.«

79.1§ 58 f, stk. 1, endres »§ 2, stk. 1, nr. 1-5«
til: »§ 2, stk. 1, nr. 1-3«.

80.1¢ 59, stk. 3, 2. pkt., ®@ndres »Et enkelt fonds-
aktiv« til: »En enkelt fondskode«.

81. § 61 affattes saledes:

»§ 61. En vaerdipapircentral kan drive anden
virksomhed, der er accessorisk til virksomheden
som verdipapircentral, herunder drift af et regu-
leret marked eller som clearingcentral.

Stk. 2. Hvis en verdipapircentral driver et re-
guleret marked som accessorisk virksomhed,
kan verdipapircentralen tillige drive en multila-
teral handelsfacilitet. Finanstilsynet kan beslut-
te, at den accessoriske virksomhed skal udeves i
et andet selskab. Hvis verdipapircentralen dri-
ver et reguleret marked som accessorisk virk-
somhed, kan en multilateral handelsfacilitet dog
altid drives i samme selskab som det regulerede
marked.

Stk. 3. Hvis en verdipapircentral driver en
clearingcentral, et reguleret marked eller en mul-
tilateral handelsfacilitet som accessorisk virk-
somhed, finder kravene om tilladelse og drift af
disse typer af virksomheder i denne lov anven-
delse. Ved accessorisk drift af en multilateral
handelsfacilitet finder kravene om tilladelse og
drift af denne type virksomhed i lov om finansiel
virksomhed endvidere anvendelse.«

82. § 62, stk. 1, nr. 4, affattes séledes:

»4) Danmarks Nationalbank og centralbanker i
et andet land inden for Den Europeiske Uni-
on eller i et land, som Fallesskabet har ind-
géet aftale med pa det finansielle omrade,«.

83.1§ 62, stk. 1, indsattes som nr. 8:

»8) Investeringsselskaber og kreditinstitutter,
der er meddelt tilladelse i et andet land inden
for Den Europaiske Union eller i et land,
som Fellesskabet har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade.«

84.1§ 62, stk. 2, ®ndres »Kreditinstitutter, inve-
steringsselskaber og administrationsselskaber«
til: » Administrationsselskaber«.

85.1§ 83, stk. 2, og § 84, stk. 3, &ndres »notering
eller handel pé en fondsbers, eller hvis verdipa-
pirer handles pa en autoriseret markedsplads«
til: »handel pé et reguleret marked«.

86. 1 § 83 indsaettes efter stk. 2 som nye stykker:
»Stk. 3. Kontrollen efter stk. 2 omfatter ogsa

kontrol af reglerne for finansiel information i

ars- og delérsrapporter fra udstedere fra lande

uden for Den Europaiske Union, som Fealles-

skabet ikke har indgaet aftale med pa det finan-

sielle omrade, som disse regler er fastlagt i den

regnskabslovgivning, de pidgaeldende udstedere

er omfattet af, jf. § 27, stk. 7. Ved udferelsen af

kontrollen kan Fondsradet

1) yde vejledning,

2) patale overtreedelser,

3) pébyde, at fejl skal rettes, og at overtredel-
ser skal bringes til opher, og

4) give pabud om endring af et forhold, herun-
der pabud om offentliggerelse af andrede
eller supplerende oplysninger.

Stk. 4. Safremt det skennes hensigtsmaessigt,
kan Fondsréadet selv offentliggere de pagelden-
de oplysninger, offentliggere pabuddet eller sus-
pendere eller slette de bererte vaerdipapirer fra
notering pé en fondsbers eller fra optagelse til
handel pé en autoriseret markedsplads.«

Stk. 3-8 bliver herefter stk. 5-10.

87.1§ 83, stk. 3 og 4, der bliver stk. 5 og 6, @n-
dres »stk. 2« til: »stk. 2-4«.

88. § 83, stk. 6, der bliver stk. 7, affattes saledes:

»Stk. 7. Finanstilsynet udarbejder arligt en li-
ste over regulerede markeder, dvs. fondsberser
og autoriserede markedspladser, til opfyldelse af
artikel 16 i Rédets direktiv 93/22/EQF af 10. maj
1993 om investeringsservice i forbindelse med
vaerdipapirer.«

89.1¢§ 83, stk. 8, der bliver stk. 10, endres »§ 19,
stk. 1 og 2, § 33, stk. 4, § 41, stk. 3, § 42, stk. 5,
§ 52, stk. 1 og 2, og § 54, stk. 4« til: »§ 18, stk.
2,nr. 4,§ 19, stk. 1, § 21, stk. 1, § 33, stk. 5, §
40, stk. 1,nr. 1,2 0g 4, § 52, stk. 1 0g 2, § 54, stk.
4,0g § 71, stk. 1«.

90.1§ 83 a, stk. 1, nr. 1, &ndres »§ 29, stk. 3« til:
»§ 29, stk. 4«, og »§ 32, stk. 3« @ndres til: »§ 32,
stk. 4«.

91.1§ 83 a, stk. 1, nr. 1 og 4, endres »en fonds-
bers, en autoriseret markedsplads henholdsvis
en alternativ markedsplads« til: »en operater af
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et reguleret marked henholdsvis det selskab, der
driver en alternativ markedsplads«.

92. § 83 a, stk. 1, nr. 2, affattes séledes:

»2) § 22, stk. 1, og regler udstedt i medfer af §
22, stk. 2, kan udeves pa tilsynets vegne af
en operator af et reguleret marked pa naerme-
re fastsatte vilkar,«

93.18§ 83 a, stk. 1, nr. 3, endres »§ 27 a, stk. 2,
§ 28 a, stk. 5, og § 30, og regler udstedt i medfer
af § 33, stk. 4, 1. pkt.« til: »§ 27 a, stk. 1-3, § 27
b, stk. 2, § 28 a, stk. 5, og § 30 og regler udstedt
i medfer af § 33, stk. S«.

94.1§ 83 a, stk. 1, nr. 4, endres »§ 28 ¢, § 29,
stk. 1 og 2, § 31, stk. 1, 0g § 32, stk. 1« til: »§ 29,
stk. 1 og 2, § 31, stk. 1, og § 32, stk. 1 og 3«.

95.1§ 83 a, stk. 1, nr. 3 0g 5, endres »en fonds-
bers henholdsvis en autoriseret markedsplads«
til: »en operater af et reguleret marked«.

96.1 § 83 a, stk. 2 og 3, ®ndres »En fondsbars,
en autoriseret markedsplads eller en alternativ
markedsplads« til: »En operater af et reguleret
marked eller et selskab, som driver en alternativ
markedsplads«.

97.1 § 83 a, stk. 4 og 5, endres »fondsberser,
autoriserede markedspladser henholdsvis alter-
native markedspladser« til: »operaterer af regu-
lerede markeder henholdsvis selskaber, som dri-
ver alternative markedspladser«.

98. To stederi § 83 b, stk. 1, 1stk. 50g6,1§ 84,
stk. 3, § 84 a, stk. 5, nr. 16, to steder i § 84 b, stk.
4, 0g 1§ 88, stk. 1, ®ndres »§ 83, stk. 2« til: »§
83, stk. 2 og 3«.

99.1§ 84 a, stk. 5, nr. 11, @ndres »Danmarks
Nationalbank og udenlandske centralbanker« til:
»Danmarks Nationalbank, udenlandske central-
banker, Det Europaiske Centralbanksystem og
Den Europziske Centralbank«.

100.1 § 84 a, stk. 5, nr. 16, indsattes efter »§ 83
b«: »eller oplysninger i sager om Finanstilsynets
godkendelse af prospekter i medfer af § 23 og i
sager om Finanstilsynets kontrol med oplys-
ningsforpligtelsen i § 27, nar disse oplysninger
har betydning for Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sens regnskabskontrol pa vegne af Fondsradet,
jf. § 83, stk. 2«.

101. § 84 a, stk. 6, affattes séledes:
»Stk. 6. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder

for, at fortrolige oplysninger videregives til en

operater af et reguleret marked, som har féet til-

ladelse efter § 8, eller et selskab, der driver en al-

ternativ markedsplads, jf. § 7 a, stk. 2, nar

1) det sker for at imgdega eller undersege, om
der er misbrugt intern viden eller udevet
kursmanipulation efter bestemmelserne i ka-
pitel 10 eller

2) det i gvrigt sker for at imedega eller under-
soge, om handelen og prisdannelsen pa det
regulerede marked eller den alternative mar-
kedsplads foregér pa en redelig og gennem-
skuelig méde.«

102. § 84 b, stk. 2, nr. 1 og 2, affattes sdledes:

»1) Etselskab, som seger om tilladelse til drift af
et reguleret marked, verdipapirclearingvirk-
somhed og registreringsvirksomhed, jf. § 8,
stk. 1.

2) Et medlem af en bestyrelse eller en direkti-
on, som Finanstilsynet modtager oplysnin-
ger om i forbindelse med godkendelse i
medfer af § 9, stk. 1 og 2.«

103. § 84 b, stk. 2, nr. 4, affattes saledes:
»4) Den, der overtreeder lovens forbud mod at

benytte betegnelser omfattet af § 16, stk. 2,
og §42d, stk. 1.«

104.1§ 84 b, stk. 2, nr. 6, ndres »en fondsbers,
en autoriseret markedsplads, en alternativ mar-
kedsplads« til: »en operater af et reguleret mar-
ked, et selskab, der driver en alternativ markeds-
plads«.

105. To steder i § 84 ¢, stk. I, indsattes efter
»virksomhed«: »eller en fysisk person«.

106. To steder i § 84 ¢, stk. 1 og 3 og i stk. 4 og
5, indseettes efter »virksomheden«: »eller den fy-
siske person«.

107. § 84 c, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Offentliggerelse kan ske i sager om
overtredelse af

1) reglerne om offentliggerelse af intern viden,
jf. §27,stk. 1,2, 4 0g 5,

2) reglerne om offentliggerelse af ars- og halv-
arsrapporter, jf. § 27, stk. 7,

3) reglerne om offentliggerelse af periodemed-
delelser, jf. § 27, stk. 8, og af bestemmelser
herom udstedt i medfer af § 30,

4) reglerne om meddelelse af besiddelse af
egne aktier, jf. § 28,
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5) reglerne om meddelelse, indberetning og of-
fentliggarelse af ledende medarbejderes
transaktioner, jf. § 28 a, stk. 1, 3, 5 og 7, og
af bestemmelser herom udstedt i medfer af §
28 a, stk. 8,

6) reglerne om udarbejdelse og udbredelse af
anbefalinger vedrerende vardipapirer, jf. §
28 b, stk. 1, og af bestemmelser herom ud-
stedt i medfer af § 28 b, stk. 2,

7) reglerne om meddelelse af storre besiddelse
af aktier, jf. § 29, stk. 1, og af bestemmelser
herom udstedt i medfer af § 29, stk. 4,

8) regler om udstederes oplysningsforpligtelser
og ligebehandling af og kommunikation
med aktionarer og indehavere af obligatio-
ner eller andre former for omsattelige
geldsinstrumenter udstedt i medfer af § 30,

9) forbuddene mod insiderhandel, videregivel-
se af intern viden og kursmanipulation, jf. §
35, stk. 1, § 36 og § 39, stk. 1,

10) bestemmelserne om udstedelse af interne
regler, jf. § 37, stk. 1-3,

11) reglerne om udarbejdelse af insiderlister, jf.
§ 37, stk. 4, og af bestemmelser herom ud-
stedt i medfer af § 37, stk. 10, og

12) reglerne om underretning om mistenkelige
transaktioner, jf. § 37, stk. 6, 1. pkt., og af
bestemmelser herom udstedt i medfer af §
37, stk. 10.«

108. I § 84 ¢, stk. 3 og 4, indsettes efter »den
virksomhed«: »eller den fysiske person«.

109.1 § 84 ¢ indseettes som stk. 7:

»Stk. 7. Hvis en udsteder af veerdipapirer und-
lader at efterkomme et pdbud om offentliggerel-
se af oplysninger, der er meddelt i henhold til §
93, stk. 2, kan Finanstilsynet offentliggere sa-
danne oplysninger. Offentliggerelse efter 1. pkt.
kan ske i sager omfattet af § 27, stk. 1, 7 0g 8, §
28 og § 29, stk. 1, og sager omfattet af bestem-
melser udstedt i medfer af § 30.«

110. § 86, stk. 1, affattes saledes:

»Finanstilsynet forer tilsyn med, at verdipa-
pirhandlere, operaterer af regulerede markeder,
registrerede betalingssystemer, clearingcentra-
ler, verdipapircentraler og kontoferende insti-
tutters virksomhed, herunder at deres regler, or-
ganisationsplaner, forretningsgange og kontrol-
og sikkerhedsforanstaltninger, herunder pé it-
omradet, er betryggende og i overensstemmelse

med denne lov og bestemmelser fastsat i medfer
heraf. Tilsvarende forer Finanstilsynet tilsyn
med, at selskaber, der driver multilaterale han-
delsfaciliteter, overholder deres pligter efter
denne lov. Tilsyn fores dog ikke med registrere-
de betalingssystemer, der er omfattet af Dan-
marks Nationalbanks overvagning efter stk. 2.«

111. 1 § 87, stk. 1, ®ndres »fondsberser, clea-
ringcentraler, veerdipapircentraler, kontoferende
institutter, autoriserede markedspladser, alterna-
tive markedspladser, pengemarkedsmeglere,
verdipapirmeglere« til: »operaterer af regulere-
de markeder, clearingcentraler, vaerdipapircen-
traler, kontoferende institutter, selskaber, der
driver multilaterale handelsfaciliteter«.

112. 1 § 87, stk. 5, @ndres »en fondsbers, en
autoriseret markedsplads, en alternativ markeds-
plads, en clearingcentral, en verdipapircentral,
et kontoferende institut, en autoriseret markeds-
plads, et registreret betalingssystem, en penge-
markedsmaegler samt en verdipapirmegler« til:
»en operator af et reguleret marked, et selskab,
der driver en multilateral handelsfacilitet, en
clearingcentral, en verdipapircentral, et konto-
forende institut og et registreret betalingssy-
stem.

113. § 88, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Afgerelser truffet af operaterer af re-
gulerede markeder, selskaber, der driver multila-
terale handelsfaciliteter, clearingcentraler eller
verdipapircentraler i henhold til denne lov eller
regler udstedt i medfer af loven samt de naevnte
virksomheders afgerelser i sager af vidtraekken-
de eller principiel betydning truffet i henhold til
egne regelsat kan indbringes for Finanstilsynet
senest 4 uger efter, at afgarelsen er meddelt den
pageldende. Indbringelsen kan tilleegges opsat-
tende virkning.«

114. 1 § 89, stk. 1, =ndres »fondsberser, clea-
ringcentraler, verdipapircentraler, kontoferende
institutter, autoriserede markedspladser, alterna-
tive markedspladser, registrerede betalingssyste-
mer, pengemarkedsmaglere og verdipapirmag-
lere« til: »operaterer af regulerede markeder,
clearingcentraler, vaerdipapircentraler, kontofe-
rende institutter, selskaber, der driver multilate-
rale handelsfaciliteter, og registrerede betalings-
systemer«.
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115. § 92 affattes saledes:

»§ 92. Finanstilsynet kan inddrage tilladelsen
efter § 8 for en operater af et reguleret marked,
en clearingcentral og en vardipapircentral, hvis
1) virksomheden ikke pabegyndes inden 12

maneder efter, at tilladelsen er givet,

2) virksomheden ikke udeves i en periode pa
over 6 maneder,

3) selskabet udtrykkeligt giver afkald pa at
gore brug af tilladelsen,

4) selskabet groft eller gentagne gange tilside-
setter sine pligter efter denne lov eller pa-
bud i henhold til § 93, stk. 2, eller bestem-
melser udstedt i medfor af loven,

5) et medlem af selskabets bestyrelse eller di-
rektion ikke opfylder de i § 9, stk. 1 og 2,
navnte krav eller

6) selskabet i gvrigt ikke laengere opfylder de
betingelser, hvorpa tilladelsen blev meddelt.

Stk. 2. Finder Finanstilsynet, at et kontoferen-
de institut, der omfattes af § 62, stk. 1, nr. 2-8, el-
ler stk. 2-4, groft tilsidesetter sine forpligtelser
eller pdbud meddelt efter denne lov, kan Finans-
tilsynet fratage det pagaldende institut retten til
at virke 1 henhold til § 62 og § 76, stk. 2.

Stk. 3. Opfylder en operater af et reguleret
marked, en clearingcentral eller en vardipapir-
centrals ansvarlige kapital ikke kapitalkravet i
henhold til § 8, stk. 2, nr. 2, kan Finanstilsynet
enten fastsette en frist til at bringe den ansvarli-
ge kapital op péa dette minimum eller straks ind-
drage tilladelsen. 1. pkt. finder tilsvarende an-
vendelse 1 de tilfaelde, hvor en vardipapircen-
trals samlede kapitalberedskab ikke opfylder
kraveti § 82, stk. 1.«

116. § 93, stk. 1, affattes saledes:
»Overtraedelse af § 8, stk. 1, § 10, stk. 1 og 5-
7,§ 11,8 12 a, § 12 b, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., stk.
3-60g 10,§ 12 ¢, § 12 d, § 14, stk. 1, 1. pkt., §
16, stk. 3 og 4, § 19, stk. 1, § 20, stk. 6, § 23, stk.
1 og 3, § 24, stk. 1, § 27, stk. 1, stk. 2, 1. og 2.
pkt., og stk. 7 0g 8, § 27 a, stk. 1-3, § 27 b, stk. 1
og stk. 2, 1. pkt., § 28, § 28 a, stk. 1, stk. 3, 4.
pkt., stk. 5, 1. pkt., og stk. 7, § 28 b, stk. 1, § 29,
stk. 1 og 2, § 31, stk. 1, § 32, stk. 1-3, § 33, stk.
1 0g3,§ 37, stk. 1-5, stk. 6, 1. pkt., stk. 7, 1. pkt.,
og stk. 8 0g 9, § 40, stk. 3, § 42, stk. 4 og 5, § 42
b, stk. 3, § 44, stk. 1 og 3, § 45, stk. 1, § 46, stk.
1, § 48, stk. 2, § 51, stk. 1, § 52, stk. 1, 2. pkt., §
60, stk. 1,2. pkt., § 75, stk. 2, 2. pkt., og § 76, stk.
2, straffes med bede. P4 samme made straffes
grov eller gentagen overtraedelse af § 18, stk. 1

og 2, § 23, stk. 6, § 41, stk. 1-3, § 49, § 52, stk.
1, 1. pkt., og § 60, stk. 1, 1. pkt. Med bede straf-
fes en finansiel virksomhed eller en finansiel
holdingvirksomhed, der ikke efterkommer et pa-
bud, der er givet i medfer af § 3, stk. 1, 2. pkt.«

117. § 93, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Hvis en fysisk eller juridisk person
ikke opfylder sine forpligtelser efter denne lov
eller bestemmelser fastsat i medfer heraf, kan Fi-
nanstilsynet give den pagaeldende pdbud om an-
dring af forholdet. Pdbud kan ligeledes gives til
sammenslutninger af juridiske personer. Befo-
jelser efter 1. og 2. pkt. udeves af Danmarks Na-
tionalbank, nar der er tale om et registreret beta-
lingssystem omfattet af § 57 a, stk. 7. Hvis det
skonnes hensigtsmassigt, kan Finanstilsynet
suspendere eller slette de bererte verdipapirer
fra handel pa det regulerede marked eller den
multilaterale handelsfacilitet. Tilsvarende kan
Finanstilsynet suspendere eller slette de bererte
verdipapirer fra handel, hvis det pagaldende
vaerdipapir slettes eller suspenderes pé et regule-
ret marked i et land inden for Den Europeiske
Union eller i et land, som Fallesskabet har ind-
géet aftale med pa det finansielle omrade. Den,
der ikke efterlever et pabud fra Finanstilsynet
henholdsvis Danmarks Nationalbank eller afgi-
ver urigtige eller vildledende oplysninger til Fi-
nanstilsynet henholdsvis Danmarks National-
bank, straffes med bede, for sa vidt hejere straf
ikke er forskyldt efter anden lovgivning.«

118. I § 93 indsattes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte regler om
straf af bade ved overtredelse af bestemmelser
indeholdt i Det Europ@iske Fallesskabs forord-
ninger for de omréader af loven, som Finanstilsy-
net forer tilsyn med.«

Stk. 4 og 5 bliver herefter stk. 5 og 6.

119.1 § 94, stk. 2, andres »stk. 4« til: »stk. 5«.

120. § 95, stk. 1, affattes saledes:

»Undlader en direktion, bestyrelse eller revi-
sor hos en vardipapirhandler, en operater af et
reguleret marked, en clearingcentral, en veerdi-
papircentral, et kontoferende institut, et selskab,
der driver en multilateral handelsfacilitet, et re-
gistreret betalingssystem eller en udsteder at ef-
terkomme de pligter, der efter loven eller efter
bestemmelser udstedt i medfer heraf pahviler
dem eller palegges dem af Finanstilsynet, Er-
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hvervs- og Selskabsstyrelsen eller, nar der er tale
om et registreret betalingssystem omfattet af §
57 a, stk. 7, Danmarks Nationalbank, kan Fi-
nanstilsynet, Erhvervs- og Selskabsstyrelsen el-
ler Danmarks Nationalbank som tvangsmiddel
palegge de pageeldende daglige eller ugentlige
bader.«

121. § 96 affattes saledes:

»§ 96. Bestyrelsesmedlemmer, direktorer, re-
visorer og deres suppleanter og ansatte hos en
operater af et reguleret marked, en clearingcen-
tral, en verdipapircentral, et registreret beta-
lingssystem, et kontoferende institut eller et sel-
skab, der driver en multilateral handelsfacilitet,
som uberettiget videregiver eller udnytter fortro-
lige oplysninger, som de under udevelsen af de-
res hverv har faet kendskab til, straffes med bg-
de, for sa vidt hgjere straf ikke er forskyldt efter
anden lovgivning.

Stk. 2. Giver personer, der er knyttet til en ope-
rator af et reguleret marked, et selskab, der driver
en multilateral handelsfacilitet, en clearingcen-
tral, en verdipapircentral, et registreret beta-
lingssystem eller et kontoferende institut urigti-
ge eller vildledende oplysninger om forhold ved-
rerende operateren af det regulerede marked,
selskabet, der driver en multilateral handelsfaci-
litet, clearingcentralen, vardipapircentralen, det
registrerede betalingssystem eller det kontofo-
rende institut til Finanstilsynet, Danmarks Nati-
onalbank, Fondsradet eller andre offentlige
myndigheder, straffes den pagzldende med
bade eller faengsel i indtil 4 méneder, for sé vidt
hgjere straf ikke er forskyldt efter anden lovgiv-
ning.«

§2

I lov om veardipapirhandel m.v., jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 479 af 1. juni 2006, som @ndret
ved § 2 ilov nr. 527 af 7. juni 2006, og som &n-
dres ved § 1 i nerverende lovforslag, foretages
folgende @ndringer:

1.1§27 stk. 1, 70g 8, stk. 11, nr. 5, og stk. 12,
$27b, stk. 1, og § 28 &ndres »notering eller han-
del pa en fondsbers, en autoriseret markedsplads
eller et tilsvarende reguleret marked« til: »han-
del pé et reguleret marked her i landet, i et andet
land inden for Den Europaiske Union eller i et
land, som Fallesskabet har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade«.

2.1§ 27, stk. 7, ®ndres »(bortset fra betalings-
instrumenter), der kan handles pa kapitalmarke-
det,« til: »omfattet af § 2, stk. 1, nr. 1,«.

3.1§ 27 a, stk. 1, @ndres »(bortset fra betalings-
instrumenter), der kan handles péa kapitalmarke-
det,« til: »omfattet af § 2, stk. 1, nr. 1,«.

4.1 29, stk. 1, endres »notering eller handel pa
en fondsbers eller optaget til handel pa en auto-
riseret markedsplads« til: »er optaget til handel
pa et reguleret marked her i landet eller i et andet
land inden for Den Europaiske Union eller i et
land, som Fallesskabet har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade,«.

5.1¢ 83, stk. 4, ®ndres »notering pa en fonds-
bars eller fra optagelse til handel pa en autorise-
ret markedsplads« til: »handel pa et reguleret
marked«.

6. § 83, stk. 7, affattes saledes:

»Stk. 7. Finanstilsynet udarbejder arligt en li-
ste over regulerede markeder til opfyldelse af ar-
tikel 47 1 direktiv 2004/39/EF om markeder for
finansielle instrumenter (MiFID-direktivet).«

7. § 93, stk. 1, affattes séledes:

»Overtraedelse af § 8, stk. 1, § 10, stk. 1 og 5-
8,§11,§12a,§ 12 Db, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., stk.
3-60g 10,§ 12 ¢, § 12 d, stk. 1, § 14, stk. 1, 1.
pkt., § 15, stk. 3, § 16, stk. 2, 3. pkt., og stk. 3, §
18, § 18 a, stk. 1 0og 2, § 18 b, stk. 1 og 2 og stk.
3,2.0g3.pkt., § 19, § 20, stk. 4, 2. pkt., stk. 5 og
stk. 6, 1. pkt., § 21, stk. 1 og 2 og stk. 3, 2. pkt.,
§ 23, stk. 1 og 3, § 24, stk. 1, § 25, stk. 1, 2. pkt.,
og stk. 2, § 27, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 7 og
8,§27a,stk. 1-3, § 27 b, stk. 1 og stk. 2, 1. pkt.,
§ 28, § 28 a, stk. 1, stk. 3, 4. pkt., stk. 5, 1. pkt.,
og stk. 7, § 28 b, stk. 1, § 29, stk. 1 og 2, § 31,
stk. 1, § 32, stk. 1-3, § 33, stk. 2 0g 4, § 33 a, stk.
1 og stk. 2, 2. pkt., § 33 b, stk. 1 og 2, § 37, stk.
1-5, stk. 6, 1. pkt., stk. 7, 1. pkt., og stk. 8 0g 9, §
40, § 41, stk. 1, 2. pkt., § 42, stk. 1 og stk. 2, 2.
og 3. pkt.,, § 42 a,§42b,stk. 1,§42 ¢, §424d,
stk. 1, 2. pkt., og stk. 2, § 42 e, stk. 1, 2. pkt., og
stk. 2, 2. pkt., § 44, stk. 1 og 3, § 45, stk. 1, § 46,
stk. 1, § 51, § 52, stk. 1, 2. pkt., § 60, stk. 1, 2.
pkt., § 75, stk. 2, 2. pkt., og § 76, stk. 2, straffes
med bede. P4 samme made straffes grov eller
gentagen overtradelse af § 23, stk. 6, § 52, stk.
1, 1. pkt., og § 60, stk. 1, 1. pkt. Med bede straf-
fes en finansiel virksomhed eller en finansiel
holdingvirksomhed, der ikke efterkommer et pa-
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bud, der er givet i medfer af § 3, stk. 1, 2. pkt.
Med bede straffes endvidere et selskab omfattet
af § 7, stk. 1, der ikke efterkommer et pabud, der
er givet i medfer af § 12 f, stk. 1.«

§3

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendt-
gorelse nr. 286 af 4. april 2006, som @ndret ved
§ lilovnr. 527 af 7. juni 2006, foretages folgen-
de @&ndringer:

1. I fodnoten til lovens titel udgar »Radets direk-
tiv 93/6/EQF af 15. marts 1993, EF-Tidende nr.
L 141, s. 1 (kapitalkravsdirektivet),« og »direk-
tiverne 73/183, 77/780, 89/299, 89/646, 89/647,
92/30, 92/121 og dele af 95/26 og 98/33, der nu
er sammenskrevet i Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2000/12/EF af 20. marts 2000, EF-
Tidende nr. L 126, s. 1 (kreditinstitutdirekti-
vet),«.

2.1 fodnoten til lovens titel udgér »Réadets direk-
tiv 93/22/EQF af 10. maj 1993, EF-Tidende
1993 nr. L 141, s. 27 (investeringsservicedirekti-
vet),«.

3. 1 fodnoten til lovens titel indsettes efter »(di-
rektiv om forsikringsformidling)«: », dele af
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2005/
14/EF af 11. maj 2005, (EU-Tidende 2005 nr. L
149, s. 14) (5. motorkeretajsforsikringsdirektiv),
dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at op-
tage og udeve virksomhed som kreditinstitut
(omarbejdning), (EU-Tidende 2006 nr. L 177, s.
1) (kreditinstitutdirektivet), dele af Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv 2006/49/EF af 14.
juni 2006 om kravene til investeringsselskabers
og kreditinstitutters kapitalgrundlag (omarbejd-
ning), (EU-Tidende 2006 nr. L 177, s. 201) (ka-
pitalkravsdirektivet)«.

4.1 fodnoten til lovens titel indsettes som sidste
led: », dele af Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2004/39/EF af21. april 2004 om markeder
for finansielle instrumenter, om @ndring af Ra-
dets direktiv 85/611/EQF og 93/6/EQF samt
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/
12/EF og om ophavelse af Radets direktiv 93/
22/EQF, (EU-Tidende 2004 nr. L 145, s. 1) (Mi-
FID-direktivet), dele af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2006/31/EF af 5. april 2006 om
endring af direktiv 2004/39/EF om markeder for
finansielle instrumenter, for s vidt angér visse

frister, (EU-Tidende 2006 nr. L 114, s. 60) (ud-
saettelsesdirektivet)«.

5.1§ 1, stk. 2, endres »§ 361, stk. 1, nr. 8« til: »§
361, stk. 1, nr. 6«.

6.1¢ I, stk. 4, udgar »investeringsselskaber,«.

7.15§ 1, stk. 4, indsaettes som 3. pkt.:

»For filialer her i landet af kreditinstitutter og
investeringsselskaber, der er meddelt tilladelse
til at yde investeringsservice i et andet land inden
for Den Europaiske Union eller i et land, som
Fallesskabet har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, og som udferer sddan aktivitet her
i landet, finder §§ 30, 32 og 43, § 72, stk. 2, nr.
5,8 344, § 345, § 347, stk. 1,2,4 0g 5, § 348 og
§ 354 a, stk. 1, stk. 2, nr. 2 og 7, og stk. 3-5, an-
vendelse.«

8.1 I, stk. 5, udgar »investeringsselskaber,«.

9.15¢ I, stk. 5, indsaettes som 2. pkt.:

»For tjenesteydelser her i landet ydet af kredit-
institutter og investeringsselskaber, der er med-
delt tilladelse til at yde investeringsservice 1 et
andet land inden for Den Europeiske Union eller
i et land, som Fellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omréde, finder § 31, §
347, stk. 1, og § 348, stk. 1, anvendelse.«

10. I § / indsattes efter stk. 11 som nyt stykke:
»Stk. 12. Kapitel 20 a finder anvendelse pa in-
vesteringsradgivere.«

Stk. 12 og 13 bliver herefter stk. 13 og 14.

11. 1 § 1, stk. 12, der bliver stk. 13, @&ndres »§
327, stk. 3, og § 358, stk. 2,« til: »og § 327, stk.
3«

12.1 § ] indsattes som stk. 15:

»Stk. 15. For operatarer af regulerede marke-
der hjemmeherende her i landet, i et andet land
inden for Den Europaeiske Union eller i et land,
som Feallesskabet har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade, der har tilladelse efter denne
lov til at drive multilaterale handelsfaciliteter, jf.
§ 5, stk. 1, nr. 20, finder § 9, stk. 9, § 14, stk. 1,
nr. 1, 3-6 og 8, og stk. 2-5, § 39, stk. 6, kapitel 7,
§§ 70-72, kapitel 9, § 125, stk. 1 og 4-6, §§ 127-
129, § 131, stk. 1, 3,4 og 6, § 132, § 135, stk. 1
0g2,§136,§ 139, § 142, stk. 1, § 143, § 204, stk.
1, § 223, § 224, stk. 5, § 226, stk. 5, §§ 344-352,
§ 355, § 361, stk. 1, nr. 19, §§ 368-371, § 372,
stk. 1, § 373 og bilag 4, afsnit A, nr. 8, anvendel-
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se, med de afvigelser som forholdet nedvendig-
gor. For operaterer af regulerede markeder
hjemmeherende i et andet land inden for Den
Europaiske Union eller i et land, som Feallesska-
bet har indgaet aftale med pé det finansielle om-
rade, der driver multilaterale handelsfaciliteter
fra dette land, finder § 31, stk. 11, og § 32 anven-
delse. For operaterer af regulerede markeder
hjemmeherende i et land uden for Den Europeai-
ske Union, som Fallesskabet ikke har indgaet af-
tale med pa det finansielle omrade, der driver
multilaterale handelsfaciliteter fra dette land,
finder § 32 anvendelse.«

13. § 5, stk. 1, nr. 4, affattes saledes:

»4) Investeringsservice:
De i bilag 4, afsnit A, nr. 1-8, anferte aktivi-
teter i forbindelse med de i bilag 5, nr. 1-10,
anforte instrumenter.«

14.1§ 5, stk. 1, indsattes som nr. 20:

»20) Multilateral handelsfacilitet:
Et multilateralt handelssystem (med undta-
gelse af regulerede markeder) der inden for
systemet og efter dettes ufravigelige regler
setter forskellige tredjeparters interesse i
kab og salg af de i bilag 5, nr. 1-10, naevnte
instrumenter i forbindelse med hinanden pa
en sadan made, at der indgés en aftale om
overdragelse.«

15.1§ 7, stk. 2, ®ndres »1 og 3« til: »1 og 4«.
16.1§ 8, stk. 2, indsattes efter »nr. 1«: »og 2«.

17.1§ 9, stk. 60g 8, § 10, stk. 5, og § 125, stk. 2,
nr. 2 og 3, @ndres »en fondsbers« til: »et regule-
ret marked«.

18.15 9, stk. 8, eendres »2, 4 og S« til: »3, 6, 8 og
9«.

19.1 § 9 indsattes efter stk. 8 som nye stykker:

»Stk. 9. Operaterer af regulerede markeder her
i landet, i andre lande inden for Den Europaeiske
Union eller i lande, som Feallesskabet har indga-
et aftale med pa det finansielle omréde, kan fa
tilladelse til at drive multilaterale handelsfacili-
teter. Operatorer af regulerede markeder, der dri-
ver multilaterale handelsfaciliteter, skal have en
aktiekapital pd 1 mio. euro.

Stk. 10. Verdipapirhandlere og operatorer af
regulerede markeder, der ensker at drive en mul-
tilateral handelsfacilitet som en alternativ mar-
kedsplads, skal give meddelelse herom til Fi-

nanstilsynet inden pabegyndelsen af driften af
den alternative markedsplads. Multilaterale han-
delsfaciliteter, der har vearet i drift inden en sa-
dan meddelelse, kan ikke efterfolgende drives
som alternative markedspladser.«

Stk. 9 bliver herefter stk. 11.

20. § 10, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber kan
fa tilladelse efter § 9, stk. 1, til at udfere de i bilag
4, afsnit A, nr. 4, 5 og 9, nevnte aktiviteter og de
i afsnit B, nr. 4, nevnte aktiviteter. De i bilag 4,
afsnit A, nr. 4 og 5, nevnte aktiviteter kan udfe-
res med de i bilag 5, nr. 1-3, naevnte instrumenter
og med finansielle futures og tilsvarende instru-
menter, der afregnes kontant, fremtidige renteaf-
taler (FRA-kontrakter), rente- og valutaswaps og
swaps pa aktier og aktieindeks, optioner pa at er-
hverve eller athende et instrument, der er nevnt
i dette stykke, og optioner pa aktie- og obliga-
tionsindeks samt valuta- og renteoptioner. Den i
bilag 4, afsnit A, nr. 9, omhandlede aktivitet kan
alene udferes med de i bilag 5, nr. 3, n@vnte in-
strumenter. Tilladelse til at udfere aktiviteter
som navnt i bilag 4, afsnit A, nr. 5 og 9, kan kun
meddeles i tilknytning til tilladelse til den i bilag
4, afsnit A, nr. 4, omhandlede aktivitet. Tilladel-
sen skal angive de aktiviteter i bilag 4, som tilla-
delsen omfatter.«

21.1§ 10, stk. 5, endres »nr. 4« til: »nr. 3«.

22. § 14, stk. 3, affattes séledes:

»Stk. 3. Afslar Finanstilsynet en ansegning om
tilladelse, skal dette begrundes og meddeles an-
sogeren senest 6 maneder efter ansegningens
modtagelse, eller, hvis ansegningen er ufuld-
steendig, senest 6 méneder efter, at ansegeren har
fremsendt de oplysninger, der er nadvendige for
at treeffe afgarelsen. Der skal under alle omsteen-
digheder treeffes afgorelse senest 12 méaneder ef-
ter ansggningens modtagelse. Har Finanstilsynet
ikke senest 6 méneder efter modtagelsen af en
fuldsteendig ansegning om tilladelse truffet afge-
relse, kan selskabet indbringe sagen for domsto-
lene.«

23. 1§ 14 indsettes som stk. 6:

»Stk. 6. For finansielle virksomheder omfattet
af §§ 7-9 og § 10, stk. 2, er tilladelse endvidere
betinget af, at virksomheden tilsluttes Garanti-
fonden for indskydere og investorer.«
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24.1 § 19 indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. Finanstilsynet kan give tilladelse til, at
et skadesforsikringsselskab, der gennem en filial
driver virksomhed i et land inden for Den Euro-
paiske Union eller i et land, som Fellesskabet
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
kan udeve forsikringsformer, der er i overens-
stemmelse med retsanvendelsen i det pagaelden-
de land, uanset at dette ikke er tilladt i Dan-
mark.«

25.1§ 30, stk. 3, nr. 2, og § 31, stk. 3, nr. 2, &n-
dres »nr. 3 og 5, og afsnit B, nr. S« til: »nr. 4, 5
og 9«.

26.1 § 30 indsettes som stk. 11:

»Stk. 11. Filialer her i landet af kreditinstitutter
og investeringsselskaber, der er meddelt tilladel-
se til at yde investeringsservice i et land inden
for Den Europaiske Union eller i et land, som
Feellesskabet har indgaet aftale med pé det finan-
sielle omrade, og som udferer sddan aktivitet her
i landet, kan anvende tilknyttede agenter.«

27. § 31, stk. 9, affattes saledes:

»Stk. 9. Udnaevnelsen af reprasentanten be-
tragtes ikke i sig selv som oprettelse af et etable-
ret forretningssted, jf. § 34.«

28.1§ 31 indsettes som stk. 11:

»Stk. 11. En operater af et reguleret marked,
der har tilladelse til at drive multilaterale han-
delsfaciliteter i et andet land inden for Den Euro-
paiske Union eller i et land, som Fallesskabet
har indgéet aftale med pé det finansielle omréde,
kan lade fjernbrugere eller fjerndeltagere her i
landet fa adgang til at deltage i og anvende de
multilaterale handelsfaciliteters systemer.«

29.1 § 39 indsettes som stk. 6:

»Stk. 6. Operaterer af regulerede markeder,
der har tilladelse til at drive multilaterale han-
delsfaciliteter her i landet, jf. § 9, stk. 9, og som
onsker, at fjernbrugere eller fjerndeltagere i et
andet land inden for Den Europziske Union eller
i et land, som Fallesskabet har indgéaet aftale
med pa det finansielle omréade, far adgang til at
deltage i og anvende de multilaterale handelsfa-
ciliteters systemer, skal folge den i stk. 1 naevnte
procedure.«

30. § 57 a, stk. 1, affattes saledes:

»Et forsikringsselskab ma kun benytte en er-
hvervsvirksomhed til formidling af forsikrings-
selskabets produkter, hvis den erhvervsdrivende

er registreret i et offentligt register over forsik-
ringsformidlere, jf. § 10, stk. 1, eller § 27, stk. 1,
i lov om forsikringsformidling.«

31. § 72 affattes saledes:

»§ 72. En finansiel virksomhed, der har tilla-
delse til at drive virksomhed som vardipapir-
handler, skal opfylde kravene i § 71, stk. 1, og
treeffe de nedvendige forholdsregler for at sikre
sammenhang og regelmaessighed i sin virksom-
hed som verdipapirhandler og anvende ressour-
cer, systemer og procedurer, der er hensigtsmaes-
sige hertil.

Stk. 2. En finansiel virksomhed, der har tilla-
delse til at drive virksomhed som vardipapir-
handler, skal
1) have passende regler og procedurer for

transaktioner med de i bilag 5 n&vnte instru-
menter, som omfatter virksomhedens ledel-
Se og ansatte,

2) kunne péavise interessekonflikter, som kan
skade kundernes interesser, bdde mellem
verdipapirhandlerens kunder indbyrdes og
mellem kunderne og verdipapirhandleren
og begranse disse interessekonflikter mest
muligt, samt, hvor der er risiko for, at kun-
dernes interesse skades, 1 det konkrete tilfeel-
de informere kunden om interessekonflikter-
nes generelle indhold, inden der indgés afta-
le med kunden,

3) sikre kundernes ejendomsret til deres midler
og de i bilag 5 navnte instrumenter,

4) beskytte kundernes rettigheder og ma ikke
uden udtrykkeligt samtykke disponere over
deres midler og instrumenter og

5) fere og opbevare fyldestgerende lister over
alle udforte tjenesteydelser og transaktioner
i mindst 5 &r efter, at tjenesteydelsen er ud-
fort, henholdsvis transaktionen er gennem-
fort.

Stk. 3. En finansiel virksomhed, der har tilla-
delse til at drive virksomhed som vardipapir-
handler, kan opbevare kunders instrumenter, jf.
bilag 5, i samme depot (samledepot), hvis den fi-
nansielle virksomhed har informeret den enkelte
kunde om retsvirkningerne heraf og kunden har
givet samtykke hertil. Finanstilsynet kan i seerli-
ge tilfaelde give tilladelse til, at kunders og en fi-
nansiel virksomheds egne instrumenter opbeva-
res 1 samme depot. En finansiel virksomhed skal
fore et register, hvoraf de enkelte kunders ejer-
forhold til de registrerede instrumenter klart
fremgar. Finanstilsynet kan fratage en finansiel
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virksomhed, der har tilladelse til at drive virk-
somhed som vardipapirhandler, retten til at fore
et samledepot.

Stk. 4. Stk. 2, nr. 2-4, finder tilsvarende anven-
delse pa4 Danmarks Nationalbank og Jkonomi-
styrelsen med de fornedne tilpasninger.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte naermere
regler om de i stk. 1-3 navnte forhold.

Stk. 6. 1 tilfeelde af en finansiel virksomheds
konkurs, betalingsstandsning eller lign. kan den
enkelte kunde pa grundlag af det i stk. 3, 3. pkt.,
anforte register udtage sine instrumenter af et
samledepot, hvis der ikke forinden er tvist om
kundens ejendomsret.«

32.1§ 80, stk. 5, ®ndres »fondsberser, autorise-
rede markedspladser« til: »regulerede marke-
der«.

33. § 97 ophaves.

34. § 108, stk. 4, affattes séledes:

»Stk. 4. Den ansvarshavende aktuar skal pase,
at selskabet overholder sit tekniske grundlag
m.v. Aktuaren skal i denne forbindelse gennem-
gé det aktuarmaessige indhold i selskabets aktivi-
teter og materiale og pase, at det tekniske grund-
lag m.v., jf. § 20, til enhver tid er i overensstem-
melse med de i § 21, stk. 1-5, nevnte krav.«

35. § 110 affattes sdledes:

»§ 110. Aktieselskabslovens § 48 a finder ikke
anvendelse pa et forsikringsselskabs anskaffelse
af egne aktier.«

36.1§ 114, stk. 1, endres »stk. 4« til: »stk. 3«.

37.1§ 114, stk. 3, endres »§ 73, stk. 6« til: »§
73, stk. 7«.

38.1§ 125, stk. 2, nr. 2, @ndres »nr. 2, 4 og 5«
til: »nr. 3, 6, 8 og 9«.

39.1¢ 125, stk. 2, nr. 3, &ndres »nr. 4« til: »nr.
3«.

40. 1 § 126, stk. 1, nr. 5 a, @&ndres »50« til:
»53,1«.

41. 1 § 126, stk. 1, nr. 5 b, @&ndres »35« til:
»37,2«.

42. 1 § 126, stk. 1, nr. 6 og 8, andres »3« til:
»3,2«.

43.1§ 126, stk. 1, nr. 7, eendres »2« til: »2,2«.
44.1§ 134, stk. 1, nr. 7, og § 138, stk. 1, nr. §,

&ndres »barsnoterede selskaber« til: »selskaber,
hvis vaerdipapirer er optaget til handel pé et regu-
leret marked«.

45. 1§ 153, stk. 1, nr. 4, @ndres »Boarsnoterede
obligationer« til: »Obligationer optaget til han-
del pé et reguleret marked«.

46.1¢§ 157, stk. 1, eendres »nr. 2« til: »nr. 3« og
»noteret pa en fondsbers eller optaget til handel
pa et andet reguleret marked« til: »optaget til
handel pa et reguleret marked«.

47. § 162, stk. 1, nr. 2, affattes saledes:

»2) Obligationer optaget til handel pa et regule-
ret marked i et land inden for Den Europei-
ske Union eller i et land, som Feallesskabet
har indgéet aftale med pa det finansielle om-
rade, eller tilsvarende markeder 1 andre lan-
de, og som er udstedt af internationale orga-
nisationer, der som medlem har mindst ét af
medlemslandene i Den Europziske Union.«

48. § 162, stk. 1, nr. 9-13, affattes saledes:

»9) Andre obligationer og 1dn optaget til handel
pa et reguleret marked i et land inden for
Den Europaiske Union eller i et land, som
Fellesskabet har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade, eller tilsvarende marke-
der i andre lande omfattet af zone A.

10) Kapitalandele optaget til handel pa et regule-
ret marked i et land inden for Den Europei-
ske Union eller i et land, som Fallesskabet
har indgéet aftale med pa det finansielle om-
rade, eller tilsvarende markeder 1 andre lan-
de omfattet af zone A.

11) Ejendomme, der ikke er omfattet af nr. 5, og
lan sikret ved tinglyst panteret i ejendomme,
der ikke er omfattet af nr. 6.

12) Kapitalandele og andre veerdipapirer optaget
til handel pa et reguleret marked i et land in-
den for Den Europaiske Union eller i et
land, som Fellesskabet har indgaet aftale
med pé det finansielle omrade, eller tilsva-
rende markeder i andre lande uden for zone
A.

13) Andre 14n og verdipapirer, som ikke omfat-
tes af nr. 1-12.«

49. § 163, stk. 1, nr. 2, ophaeves.
Nr. 3-5 bliver herefter nr. 2-4.

50. § 163, stk. 2, affattes saledes:
»Stk. 2. Andre 1an og vaerdipapirer omfattet af
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§ 162, stk. 1, nr. 13, ma hejst udgere 10 pct. af
de forsikringsmaessige hensettelser.«

51.1¢ 164, stk. 6, eendres »§ 163, stk. 1, nr. 1, 2
og 4« til: »§ 163, stk. 1, nr. 1 og 3,«.

52.1§ 166, stk. 4, og § 168 a&ndres »§ 163, stk.
1, nr. S« til: »§ 163, stk. 1, nr. 4«.

53. § 183, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Finansielle virksomheder og finansiel-
le holdingvirksomheder, hvis verdipapirer ikke
er optaget til handel pé et reguleret marked, kan
uanset stk. 2 vaelge at udarbejde arsrapport efter
de i stk. 3 nevnte standarder. Finansielle virk-
somheder og finansielle holdingvirksomheder,
hvis vardipapirer er optaget til handel pa et regu-
leret marked, kan uanset stk. 2 vaclge at anvende
de i stk. 3 nevnte standarder pa de dele af deres
arsrapport, der ikke omfattes af den navnte for-
ordnings artikel 4.«

54. § 185, stk. 1, affattes saledes:

»Nar arsrapporten er udarbejdet, skal alle
medlemmer af bestyrelsen og direktionen under-
skrive den og datere underskriften. De skal give
deres underskrift i tilknytning til en ledelsespa-
tegning, hvor hver enkelt medlems navn og
funktion i forhold til selskabet er tydeligt angi-
vet, og hvori de erklerer, hvorvidt
1) Aarsrapporten er aflagt i overensstemmelse

med lovgivningens krav og eventuelle krav i
vedtagter eller aftale,

2) arsrapporten giver et retvisende billede af
virksomhedens og, hvis der er udarbejdet
koncernregnskab, koncernens aktiver og
passiver, finansielle stilling samt resultatet
0g

3) ledelsesberetningen indeholder en retvisen-
de gennemgang af udviklingen i virksomhe-
dens og, hvis der er udarbejdet koncernregn-
skab, koncernens aktiviteter og skonomiske
forhold samt en beskrivelse af de vaesentlig-
ste risici og usikkerhedsfaktorer, som virk-
somheden henholdsvis koncernen kan pavir-
kes af.«

55.1§ 224, stk. 1, nr. 1, indsettes efter »denne
lov«: », lov om verdipapirhandel m.v.«

56.1 § 224 indsattes som stk. 5:

»Stk. 5. Har en operator af et reguleret marked
tilladelse til at drive multilaterale handelsfacili-
teter i medfor af § 9, stk. 9, kan tilladelsen hertil
inddrages, hvis betingelserne i stk. 1, nr. 1, 3 el-

ler 4, eller kapitalkravene i § 9, stk. 9, og § 125,
stk. 1 og 4-6, ikke er opfyldt.«

57.1¢ 226 indsattes som stk. 5.

»Stk. 5. Nér Finanstilsynet inddrager en opera-
tor af et reguleret markeds tilladelse til at drive
multilaterale handelsfaciliteter i henhold til §
224, stk. 5, skal de multilaterale handelsfacilite-
ter afvikles pa en made og inden for en frist fast-
sat af Finanstilsynet. Finanstilsynet kan fastsatte
narmere regler for afviklingen.«

58. § 293, stk. 2, 3. pkt., ophaves.
59. Efter afsnit X indsettes som afsnit X a:

»Afsnit X a

Investeringsradgivere

Kapitel 20 a

Investeringsrdadgivere

Anvendelsesomrade

§ 343 a. Virksomheder, der udever investe-
ringsradgivning, jf. § 343 b, skal have tilladelse
som investeringsradgiver.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 finder ikke an-
vendelse pé folgende:

1) Finansielle virksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr.
1.

2) Kollektive investeringsordninger reguleret
af lov om investeringsforeninger og special-
foreninger samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v. og investeringsinstitut-
ter og pensionskasser, hvad enten de er koor-
dineret pa fzllesskabsplan eller ej, samt de-
positarer og ledere af sddanne institutter.

3) Radgivning, der ydes til en modervirksom-
hed, dattervirksomhed eller et af modersel-
skabets datterselskaber (datterselskab).

4) Radgivning, der kun ydes lejlighedsvis i for-
bindelse med erhvervsmaessig virksomhed,
hvis denne anden virksomhed er reguleret
ved lov eller andre fagetiske bestemmelser
og disse bestemmelser ikke udelukker, at der
ydes radgivning.

5) Réadgivning, der alene vedrerer medarbej-
derordninger.

6) Radgivning, der ikke honoreres sarskilt.

7) Det administrerende selskab i et forsikrings-
administrationsfzllesskab.
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Stk. 3. Investeringsradgivning efter stk. 1 kan
udeves af aktieselskaber, partnerselskaber, an-
partsselskaber, kommanditselskaber, interes-
sentselskaber og enkeltmandsvirksomheder.

§ 343 b. Ved investeringsradgivning forstas
personlige anbefalinger til en kunde enten pa an-
modning eller pa investeringsradgiverens eget
initiativ af en eller flere transaktioner i tilknyt-
ning til finansielle instrumenter, jf. bilag 4, afsnit
A, nr. 5.

Tilladelse

§ 343 c. Finanstilsynet skal give tilladelse til
udevelse af investeringsradgivning, nar
1) medlemmer af virksomhedens bestyrelse og

direktion opfylder kravene i § 64,

2) virksomheden har tegnet en ansvarsforsik-
ring, der deekker hele Faellesskabet, eller an-
den tilsvarende garanti mod erstatningskrav
som falge af pligtforssmmelse med en deek-
ning p& mindst 1 mio. euro for hvert erstat-
ningskrav, dog mindst 1,5 mio. euro i alt om
aret for alle krav,

3) virksomhedens forretningsgange og admini-
strative forhold er forsvarlige,

4) virksomheden har hovedkontor og hjemsted
1 Danmark,

5) ejerne af kvalificerede andele opfylder kra-
vene i §§ 61 og 62 og

6) Dbetingelserne i § 14, stk. 1, nr. 4 og 5, er op-
fyldt.

Stk. 2. En ansggning om tilladelse efter stk. 1
skal indeholde
1) alle oplysninger, der er nedvendige for Fi-

nanstilsynets vurdering af, om betingelserne
i stk. 1 er opfyldt,

2) oplysninger om, i hvilke medlemsstater in-
den for Den Europaiske Union eller lande,
som Feallesskabet har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, der enskes udevet
aktivitet, og

3) oplysninger om sterrelsen af de kvalificere-
de andele og virksomhedens organisation.

Stk. 3. § 14, stk. 3, finder tilsvarende anvendel-
se.

Stk. 4. Nar Finanstilsynet har meddelt tilladel-
se efter stk. 1, foretager Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen de nedvendige registreringer.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsaette nermere
regler om den i stk. 1, nr. 2, navnte ansvarsfor-
sikring.

§ 343 d. Investeringsradgivere kan udeve in-
vesteringsradgivning og virksomhed, der er ac-
cessorisk hertil, jf. bilag 4, afsnit B, nr. 3, 1. led.

Udenlandske investeringsrddgivere

§ 343 e. § 30, stk. 1, 4 og 10, og § 31, stk. 1,
finder tilsvarende anvendelse for investerings-
radgivere fra et andet land inden for Den Euro-
peaiske Union eller fra et land, som Feallesskabet
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Danske investeringsrddgivere i udlandet

§ 343 f. § 38, stk. 1, nr. 1-4, stk. 2,4, 5 og 6,
og § 39, stk. 1 og 2, finder tilsvarende anvendel-
se for investeringsradgivere her i landet, der on-
sker at udeve investeringsradgivning i et andet
land inden for Den Europaiske Union eller i et
land, som Feellesskabet har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade.

Stk. 2. Samtidig med fremsendelse af oplys-
ninger i medfer af § 38, stk. 2, oplyser Finanstil-
synet, at investeringsradgiveren ikke er daekket
af en garantiordning her i landet og baggrunden
herfor.

Stk. 3. En investeringsradgiver er forpligtet til
at meddele Finanstilsynet og vaertslandet enhver
endring af de i § 39, stk. 1 og 2, naevnte forhold,
senest 1 méned for @®ndringen foretages. Hvis
det ikke er muligt at meddele Finanstilsynet &n-
dringen, senest 1 maned for @&ndringen foreta-
ges, skal meddelelse ske snarest muligt.

God skik

§ 343 g. § 43, stk. 1 og 2, finder tilsvarende an-
vendelse for investeringsradgivere.

Ledelse og ejerforhold

§343 h. § 61, stk. 1-4 0g 6-8, § 62 og § 63 fin-
der tilsvarende anvendelse for investeringsradgi-
vere.

§ 343 i. § 64, stk. 1-3, finder tilsvarende an-
vendelse for investeringsradgivere.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse, nar
investeringsradgivning ikke drives i selskabs-
form.

§ 343 j. En investeringsradgiver skal organise-
re og indrette virksomheden pa en méde, der sik-
rer, at risikoen for interessekonflikter mellem
radgiveren og kunden begraenses mest muligt.
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Inddragelse af tilladelse

§ 343 k. § 223 og § 224, stk. 1, nr. 1, 3 og 4,
finder tilsvarende anvendelse for investerings-
radgivere.

Stk. 2. Finanstilsynet skal inddrage tilladelsen,
hvis der ikke l&ngere er tegnet en ansvarsforsik-
ring, jf. § 343 ¢, stk. 1, nr. 2.

§ 343 1. En investeringsradgivers tilladelse
bortfalder, nér investeringsrddgiveren erkleeres
konkurs eller investeringsvirksomheden opherer
pa anden made.

Stk. 2. Drives investeringsradgivning i enkelt-
mandsvirksomhed, bortfalder tilladelsen, nér in-
vesteringsradgiveren der.

Tilsyn

§ 343 m. § 344, stk. 1, § 345, § 346, § 348, stk.
2, 0g §§ 351, 352 og 354-356 finder tilsvarende
anvendelse for investeringsradgivere.

Stk. 2. Det Finansielle Virksomhedsrad indgar
i tilsynet efter stk. 1 med den kompetence, som
radet er tillagt i medfer af § 345, stk. 2.

§ 343 n. Virksomheder, der yder investerings-
radgivning, skal en gang om aret indsende erklee-
ring om, at virksomheden opfylder betingelserne
for at fa tilladelse efter § 343 c.

Stk. 2. Den i stk. 1 omhandlede erklering skal
veare underskrevet af selskabets bestyrelse og di-
rektion. Hvis virksomheden ikke drives i sel-
skabsform, skal erkleringen underskrives af den
daglige ledelse.«

60.1§ 344, stk. 1, § 345, stk. 2, nr. 1, og § 374,
stk. 5, andres »notering eller handel pa en fonds-
bers, eller hvis veerdipapirer handles pé en auto-
riseret markedsplads« til: »handel pa et reguleret
marked«.

61. § 346, stk. 3, 2. pkt., ophaves.
62. § 353, stk. 1, ophaves.

Stk. 2 bliver herefter stk. 1.

63. 1 § 354, stk. 5, nr. 12, indsettes efter »cen-
tralbanker«: », Det Europaiske Centralbanksy-
stem«.

64.1§ 354 a, stk. 2, nr. 1, &ndres »og 334« til: »,
334 0g 343 a«.

65.1§ 354 a, stk. 2, indsaettes efter nr. 8§ som nyt
nummer:

»9) overtraeedelse af § 72,«.
Nr. 9 og 10 bliver herefter nr. 10 og 11.

66.1 5 354 a, stk. 4, &ndres »2-10« til: »2-11«.
67.1¢ 355, stk. 2, nr. 13, @ndres »9« til: »11«.
68. § 358, stk. 2, ophaves.

69. 1 § 360 indsattes som stk. 2.

»Stk. 2. Finanstilsynets bevilling som opgjort
efter stk. 1 dekkes endvidere af afgifter fra de al-
mennyttige organisationer, som i medfer af § 16,
stk. 4, 1 lov om forebyggende foranstaltninger
mod hvidvask af udbytte og finansiering af terro-
risme har anmodet om registrering hos Finanstil-
synet, jf. § 361, stk. 1, nr. 21.«

70. § 361, stk. 1, nr. 3, affattes séledes:

»3) Operatorer af regulerede markeder og alter-
native markedspladser betaler et grundbelob
pa 12.000 kr. pr. selskab, hvis verdipapirer
er optaget til handel ultimo det foregaende
ar.«

71. § 361, stk. 1, nr. 6 og 7, ophxves.
Nr. 8-18 bliver herefter nr. 6-16.

72. § 361, stk. 1, nr. 14, som bliver nr. 12, affat-

tes séledes:

»12) Finansielle virksomheder, som har udstedt
vaerdipapirer, der er optaget til handel pa et
reguleret marked, og hvis markedsveerdi af
de handlede verdipapirer er pa 1 mia. kr. og
derover ultimo aret, betaler 40.000 kr. ar-
ligt. Tilsvarende finansielle virksomheder
med en markedsvardi af de handlede var-
dipapirer pa 250 mio. kr. og derover, men
under 1 mia. kr. ultimo aret, betaler 20.000
kr. arligt, og finansielle virksomheder med
en markedsvardi af de handlede verdipapi-
rer p& under 250 mio. kr. ultimo aret betaler
10.000 kr. &rligt. Afdelinger af investe-
ringsforeninger og specialforeninger, som
har udstedt vaerdipapirer, der er optaget til
handel pa et reguleret marked, betaler 5.000
kr. arligt.«

73.1§ 361, stk. 1, nr. 17, som bliver nr. 15, &n-
dres »§ 23, stk. 9« til: »§ 23, stk. 8«.

74.1¢ 361, stk. 1, indseattes som nr. 17:
»17) Udstedere, som er forpligtet til at sende op-
lysninger til Finanstilsynet efter § 27 a, stk.
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2 og 3, i lov om vardipapirhandel m.v., be-
taler 8.250 kr. arligt.«

75.1§ 361, stk. 1, indsettes som nr. 18-20:
»18) Udstedere, som anmoder om Finanstilsy-
nets officielle notering af aktier, aktiecerti-
fikater eller obligationer, betaler 15.000 kr.
i afgift pr. anmodning. De pageldende ud-
stedere betaler herefter 2.000 kr. arligt, sa
leenge verdipapiret er officielt noteret.
Hver operater af et reguleret marked, der
har tilladelse til at drive multilaterale han-
delsfaciliteter, betaler 15.000 kr. arligt.
Investeringsradgivere betaler 10.000 kr. ar-
ligt.«

76.1§ 361, stk. 1, indseettes som nr. 21:

»21) Organisationer med et almennyttigt formal,
som anmoder om optagelse i et register for
almennyttige organisationer, som kan mod-
tage pengeoverforsler pa op til 150 euro
uden oplysningskrav i forbindelse med pen-
geoverforsler, jf. lov om forebyggende for-
anstaltninger mod hvidvask af udbytte og fi-
nansiering af terrorisme § 16, stk. 4, betaler
900 kr. pr. anmodning.«

77.1§ 363, stk. 1, andres »nr. 9« til: »nr. 7«.

78. 1§ 373, stk. 1, ®ndres »§ 39, stk. 1, 3 og 4«
til: »§ 39, stk. 1, 3, 4 og 6«.

79.1§ 373, stk. 1, &ndres »§ 226, stk. 1 og 2« til:
»§ 226, stk. 1, 2 og S«.

80. 1§ 373, stk. 1, indsattes efter »§ 334, stk. 1
og 2«:», § 343 a, stk. 1, § 343 £, stk. 3, § 343 j«.

81.1 § 373, stk. 2, endres »§ 57 a,« til: »§ 57 a,
stk. 1,«.

82.1¢ 373, stk. 2, indsettes efter »§ 71, stk. 1,«:
»§ 72, stk. 1 og 2 og stk. 3, 3. pkt.,«.

83.1§ 373, stk. 2, ®ndres »§ 199, stk. 2 og 5, §
346, stk. 3, 2. pkt., og § 358, stk. 2,« til: »og §
199, stk. 2 og 5,«.

19)

20)

84.1¢ 374, stk. 5, &ndres »notering pa en fonds-
bars eller fra optagelse til handel pa en autorise-
ret markedsplads« til: »handel pa et reguleret
marked«.

85. 1§ 416 @ndres »§ 163, stk. 1, nr. 5,« til: »§
163, stk. 1, nr. 4,«.

86. 1 bilag 4, afsnit B, indsettes som nr. 7:

»7) Formidling og rddgivning om 1an og kredit-
ter til gearede investeringer.«

87. Bilag 4 affattes saledes:

»Investeringsservice
AFSNIT A
1) a)Modtagelse og formidling for investorers
regning af ordrer vedrerende et eller flere
af de i bilag 5 navnte instrumenter.

b) Formidling af kontakter mellem en finan-
siel virksomhed med tilladelse som vaer-
dipapirhandler og en fysisk eller juridisk
person, der ensker at kebe eller szlge,
herunder at fa udfert skensmaessig porte-
foljepleje med et eller flere af de i bilag 5
navnte instrumenter.

2) Udferelse af ordrer med et eller flere af de i
bilag 5 nevnte instrumenter for investorers
regning.

3) Forretninger for egen regning med ethvert af
de i bilag 5 naevnte instrumenter.

4) Skensmessig portefoljepleje af de enkelte
investorers vaerdipapirbeholdninger efter in-
struks fra investorerne, sédfremt beholdnin-
gerne omfatter et eller flere af de i bilag 5
navnte instrumenter.

5) Investeringsrddgivning.

6) Afsatningsgaranti i forbindelse med emissi-
oner af et eller flere af de i bilag 5 naevnte in-
strumenter eller placering af sddanne instru-
menter pa grundlag af en fast forpligtelse.

7) Placering af finansielle instrumenter uden
fast forpligtigelse.

8) Drift af multilaterale handelsfaciliteter.

9) Opbevaring og forvaltning for investorers
regning i forbindelse med et eller flere af de
i bilag 5 navnte instrumenter, herunder de-
potvirksomhed og tjenesteydelser knyttet til
en eller flere af de i nr. 1-8 navnte aktivite-
ter.

AFSNIT B

1) Boksudlejning.

2) Kredit- eller langivning til en investor, sile-
des at denne kan udfere en transaktion med
et eller flere af de i bilag 5 nevnte instru-
menter, safremt den virksomhed, der yder
kreditten eller lanet, deltager i transaktionen.

3) Réadgivning til virksomheder vedrerende ka-
pitalstrukturer, industristrategi og dermed
beslegtede sporgsmél samt rddgivning og
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28

4)

3)

6)

7)

8)

88.

1)

2)

3)

4)

tjenesteydelser vedrerende fusioner og op-
keb af virksomheder.

Valutatransaktioner, nar de péagaldende
transaktioner er et led i ydelsen af investe-
ringsservice.

Investeringsanalyser og finansielle analyser
eller andre former for generelle anbefalinger
vedrarende et eller flere af de i bilag 5 nevn-
te instrumenter.

Tjenesteydelser i forbindelse med afsat-
ningsgaranti.

Investeringsservice og investeringsaktivite-
ter samt accessoriske tjenesteydelser af den
type, der er omhandlet i dette bilag vedre-
rende det underliggende instrument for deri-
vaterne omfattet af bilag 5, nr. 5-7 og 10, nér
disse er knyttet til investeringsserviceydel-
sen eller accessoriske tjenesteydelser.
Formidling og rddgivning om lan og kredit-
ter til gearede investeringer.«

Bilag 5 affattes saledes:

»Instrumenter

Omsettelige veerdipapirer (bortset fra beta-
lingsinstrumenter), der kan handles pé kapi-
talmarkedet, herunder

a) aktier i selskaber og andre vardipapirer,
der kan sidestilles med aktier i selskaber,
partnerskaber og andre foretagender, samt
aktiebeviser,

b) obligationer og andre geldsinstrumenter,
herunder beviser for sddanne vardipapi-
rer, og

c) alle andre vardipapirer, hvormed veerdi-
papirer navnt under litra a eller b kan er-
hverves eller sazlges, eller som afregnes
kontant med et belgb, hvis sterrelse fast-
settes med verdipapirer, valutaer, rente-
satser eller afkast, ravareindeks samt an-
dre indeks og mél som reference,

pengemarkedsinstrumenter, herunder skat-

kammerbeviser, indlansbeviser og commer-
cial papers, dog ikke betalingsinstrumenter,
andele i1 kollektive investeringsordninger
omfattet af lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive in-
vesteringsordninger m.v. og andele i andre
institutter for kollektiv investering,

optioner, futures, swaps, fremtidige renteaf-
taler (FRA’er) og enhver anden derivataftale

5)

6)

7)

8)
9)

vedrerende vardipapirer, valutaer, renter el-
ler afkast eller andre derivater, finansielle
indeks eller finansielle mal, som kan afvik-
les fysisk eller afregnes kontant,

optioner, futures, swaps, fremtidige renteaf-
taler (FRA’er) og enhver anden derivataftale
vedrerende ravarer, som skal afregnes kon-
tant, eller som kan afregnes kontant, hvis en
af parterne ensker det (af anden grund end
misligholdelse eller anden érsag til opher),

optioner, futures, swaps og enhver anden de-
rivataftale vedrerende ravarer, som kan af-
vikles fysisk, sdfremt de handles pé et regu-
leret marked eller en multilateral handelsfa-
cilitet,

optioner, futures, swaps, terminskontrakter
og enhver anden derivataftale vedrerende
ravarer, der ikke er omfattet af nr. 6, og som
kan afvikles fysisk og ikke har noget kom-
mercielt formal, som har karakteristika som
andre afledte finansielle instrumenter, idet
der bl.a. tages hensyn til, om de cleares og
afvikles via anerkendte clearinginstitutter el-
ler er omfattet af regelmassig fastsattelse af
margin,

kreditderivater,

finansielle differencekontrakter (CFD’er),

10) optioner, futures, swaps, fremtidige renteaf-

taler (FRA’er) og enhver anden derivatafta-
le, som vedrerer klimatiske variabler, fragt-
rater, emissionstilladelser eller inflationsra-
ter eller andre officielle ekonomiske stati-
stikker, som skal afregnes kontant, eller som
kan afregnes kontant, hvis en af parterne on-
sker det (af anden grund end misligholdelse
eller anden érsag til opher), samt enhver an-
den derivataftale vedrerende aktiver, rettig-
heder, forpligtelser, indeks og mal, som ikke
er omfattet af de gvrige numre, og som har
karakteristika som andre afledte finansielle
instrumenter, idet der bl.a. tages hensyn til,
om de handles pa et reguleret marked eller
en multilateral handelsfacilitet, cleares og
afvikles via anerkendte clearinginstitutter el-
ler er omfattet af regelmeessig fastsattelse af
margin, og

11) valutaspotforretninger i investeringsgjemed

med henblik pa at opna fortjeneste ved kurs-
@ndringer pa valuta.«
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§4

I lov om aktieselskaber, jf. lovbekendtgarelse
nr. 649 af 15. juni 2006, foretages folgende &n-
dringer:

1. I fodnoten til lovens titel endres »(EF-Tiden-
de 1989 nr. L 395, side 40), og« til: »(EF-Tiden-
de 1989 nr. L 395, side 40),«

2. 1 fodnoten til lovens titel indsettes efter
»(EU-Tidende 2004 nr. L 142, side 12)«: », dele
af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2004/
109/EF af 15. december 2004 om harmonisering
af gennemsigtighedskrav i forbindelse med op-
lysninger om udstedere, hvis vaerdipapirer er op-
taget til handel pa et reguleret marked, og om
@ndring af direktiv 2001/34/EF, (EU-Tidende
2004 nr. L 390, side 38) (gennemsigtighedsdi-
rektivet)«.

3.1§6¢, stk. 4, 0g § 29, stk. 2, &ndres »§ 73, stk.
6« til: »§ 73, stk. 7«.

4. § 28 a, stk. 1, nr. 2, affattes saledes:

»2) @&ndring i et allerede meddelt besiddelses-
forhold bevirker, at grenserne pa 5, 10, 15,
20, 25, 50, 90 eller 100 pct. og graenserne pa
1/3 eller 2/3 af aktiekapitalens stemmerettig-
heder eller palydende verdi nas eller ikke
leengere er naet eller endringen bevirker, at
grenserne i nr. 1 ikke leengere er naet.«

5.1 28 a indsattes som stk. 3:

»Stk. 3. Pkonomi- og erhvervsministeren kan
fastsette nermere regler om besiddelse og om
meddelelse om besiddelse af aktier efter stk. 1 og
2. Ministeren kan endvidere fastsatte regler,
som fraviger forpligtelsen i stk. 1, for si vidt an-
gér aktier i selskaber, hvis aktier er optaget til
notering eller handel pé et reguleret marked eller
optaget til handel pé en alternativ markeds-
plads.«

6.1 § 65 b indsattes som stk. 6:

»Stk. 6. Selskabet skal i den i stk. 1 og 4 naevn-
te situation anmode navnenoterede aktionaerer
om en elektronisk adresse, hvortil meddelelser
m.v. kan sendes. Det er aktionarernes ansvar at
sikre, at selskabet er i besiddelse af den korrekte
elektroniske adresse. Selskabet aftholder selska-
bets egne udgifter ved elektronisk kommunikati-
on.«

7. § 73, stk. 3-6, ophaves, og i stedet indsaettes:
»Stk. 3. 1 indkaldelsen skal angives tid og sted

for generalforsamlingen samt dagsorden, hvoraf
fremgar, hvilke anliggender der skal behandles
pa generalforsamlingen. Séfremt forslag til ved-
teegtseendringer skal behandles pa generalfor-
samlingen, skal forslagets vesentligste indhold
angives i indkaldelsen.

Stk. 4. 1 statslige aktieselskaber skal indkaldel-
sen indeholde samtlige forslag, der skal behand-
les pa generalforsamlingen, og i forbindelse med
ekstraordinare generalforsamlinger tillige &rsa-
gen hertil. Indkaldelsen skal indsendes til Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen senest samtidig
med, at den bekendtgeres for aktionaererne.

Stk. 5. 1 selskaber, som har aktier optaget til
notering eller handel pa en fondsbers, en autori-
seret markedsplads eller et tilsvarende reguleret
marked, jf. lov om vardipapirhandel m.v., skal
indkaldelsen indeholde en beskrivelse af aktie-
kapitalens storrelse og aktion@rernes stemmeret.
Af indkaldelsen skal fremgé, hvilket pengeinsti-
tut der er udpeget af selskabet, og hvorigennem
aktionererne kan udeve deres finansielle rettig-
heder. Selskabet skal desuden stille en skriftlig
eller elektronisk fuldmagtsblanket til radighed
for enhver aktioner, der er berettiget til at stem-
me pa generalforsamlingen.

Stk. 6. Indkaldelse til generalforsamlingen,
hvor der skal treeffes beslutning efter § 65 a, stk.
2, § 65 b, stk. 1 eller 5, eller § 79, stk. 1 eller 2,
skal indeholde den fulde ordlyd af forslaget til
vedtegtsendringer og skal sendes til enhver no-
teret aktioner.

Stk. 7. Senest 8 dage for generalforsamlingen
skal dagsordenen og de fuldsteendige forslag
samt for den ordin@re generalforsamlings ved-
kommende tillige revideret arsrapport fremlaeg-
ges til eftersyn for aktionarerne pé selskabets
kontor og samtidig tilstilles enhver noteret ak-
tionaer, som har fremsat anmodning herom.«

§5

I lov om erhvervsdrivende virksomheders af-
leeggelse af arsregnskab (arsregnskabsloven), jf.
lovbekendtgerelse nr. 647 af 15. juni 2006, fore-
tages folgende endringer:

1. I fodnoten til lovens titel endres »(EF-Tiden-
de 1989 nr. L 395, side 40), og« til: »(EF-Tiden-
de 1989 nr. L 395, side 40),«.

2.1 fodnoten til lovens titel indszaettes efter »(EU-
Tidende 2004 nr. L 142, side 12)«: », dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/
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109/EF af 15. december 2004 om harmonisering
af gennemsigtighedskrav i forbindelse med op-
lysninger om udstedere, hvis vaerdipapirer er op-
taget til handel pé et reguleret marked, og om
@ndring af direktiv 2001/34/EF, (EU-Tidende
2004 nr. L 390, side 38) (gennemsigtighedsdi-
rektivet)«.

3. 1§ 18, stk. 1, indsettes efter »ledelsespateg-
ning«: », jf. dog stk. 2«.

4.1 ¢ 18 indsattes som stk. 2:

»Stk. 2. § 102, stk. 3 og 4, geelder tilsvarende
for barsnoterede virksomheder, der frivilligt af-
leegger arsrapporter, som ikke udelukkende er til
virksomhedens eget brug.«

5.1 102, stk. 1, indsttes efter »ledelsespateg-
ning«: », jf. stk. 3«.

6.1 702 indsettes som stk. 3 og 4:

»Stk. 3. 1 ledelsespategningen skal der oplyses
om, hvorvidt ledelsesberetningen giver et retvi-
sende billede afudviklingen i virksomhedens og,
hvis der er udarbejdet koncernregnskab, koncer-
nens aktiviteter og ekonomiske forhold, arets re-
sultat og af virksomhedens og de af koncern-
regnskabet omfattede virksomheders finansielle
stilling som helhed og en beskrivelse af de ve-
sentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som de
star over for. I ledelsespategningen for disse
virksomheder skal navn og funktion i forhold til
virtksomheden for de enkelte medlemmer af de
ansvarlige ledelsesorganer endvidere anfores.

Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 3 gelder ikke for
virksomheder, der alene udsteder galdsinstru-
menter, der er optaget til notering eller handel pa
en fondsbers, en autoriseret markedsplads eller
et tilsvarende reguleret marked i et EU/EQS-
land, og hvis pélydende vaerdi pr. enhed udger
mindst 50.000 euro, eller hvis palydende verdi
pr. enhed pé udstedelsesdagen svarer til mindst
50.000 euro, nar geldsinstrumenterne er udstedt
i en anden valuta end euro.«

7.§ 134 a, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Der kan endvidere fastsettes bestem-
melser om deldrsrapporter, som udarbejdes af
bersnoterede virksomheder omfattet af regn-
skabsklasse A.«

8. 1§ 134 a indsattes som stk. 3.

»Stk. 3. Bestemmelserne i stk. 1 og 2 geelder
ikke for virksomheder, der alene udsteder gaelds-
instrumenter, der er optaget til notering eller

handel pa en fondsbers, en autoriseret markeds-
plads eller tilsvarende regulerede markeder i et
EU/E@S-land, og hvis palydende verdi pr. en-
hed er pd mindst 50.000 euro, eller hvis palyden-
de veerdi pr. enhed pa udstedelsesdagen svarer til
mindst 50.000 euro, nér geeldsinstrumenterne er
udstedt i en anden valuta end euro.«

9.1 157 indsattes som stk. 2-5:

»Stk. 2. Virksomheder, hvis kapitalandele,
geldsinstrumenter eller andre verdipapirer er
optaget til notering eller handel pa en fondsbers
eller en autoriseret markedsplads bade her i lan-
det og pa et reguleret marked i mindst ét andet
EU/E@S-land, skal endvidere indsende arsrap-
porten enten pa et sprog, der accepteres af den
kompetente myndighed i det eller de andre lan-
de, hvor virksomheden er optaget til notering el-
ler handel, eller pa et sprog, der seedvanligvis an-
vendes i internationale finanskredse. Tilsvaren-
de geelder for andre dokumenter, som skal ind-
sendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i hen-
hold til denne lov.

Stk. 3. Virksomheder, hvis kapitalandele,
geldsinstrumenter eller andre vaerdipapirer ale-
ne er optaget til notering eller handel pa et regu-
leret marked i et andet EU/E@S-land, skal ind-
sende arsrapporten til Erhvervs- og Selskabssty-
relsen pé et sprog, der accepteres af den kompe-
tente myndighed i det land, hvor virksomhedens
kapitalandele, geldsinstrumenter eller andre
verdipapirer er optaget til notering eller handel,
eller pa et sprog, der seedvanligvis anvendes i in-
ternationale finanskredse. Tilsvarende galder
for andre dokumenter, som skal indsendes til Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen i henhold til denne
lov. Hvis arsrapporten eller de ovrige dokumen-
ter indsendes pa et sprog, der ikke sedvanligvis
anvendes 1 internationale finanskredse, skal ars-
rapporten eller dokumenterne endvidere indsen-
des pa dansk eller et sprog, der seedvanligvis an-
vendes i internationale finanskredse.

Stk. 4. Bestemmelserne i stk. 2 og 3 galder
ikke for virksomheder, der alene udsteder gaelds-
instrumenter, der er optaget til notering eller
handel pa en fondsbers, en autoriseret markeds-
plads eller et tilsvarende reguleret marked i et
EU/E@S-land, og hvis palydende verdi pr. en-
hed udger mindst 50.000 euro, eller hvis paly-
dende verdi pr. enhed pé udstedelsesdagen sva-
rer til mindst 50.000 euro, nar gaeldsinstrumen-
terne er udstedt i en anden valuta end euro.

Stk. 5. Hvis et sagsmal angdende indholdet af
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en arsrapport eller andre dokumenter, som skal
indsendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i
henhold til denne lov, indbringes for en domstol
her i landet, afgares ansvaret for at atholde om-
kostninger til oversattelse af arsrapporten eller
andre dokumenter med henblik pa retssagen i
overensstemmelse med dansk lovgivning.«

10.1§ 159 a, stk. 1, indsattes efter »§ 83, stk. 2«:
»0g 3«.

§6

I'lov nr. 117 af 27. februar 2006 om forebyg-
gende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte
og finansiering af terrorisme, som @ndret ved §
8 ilov nr. 542 af 8. juni 20006, foretages folgende
@ndringer:

1. Overskriften til § /6 affattes séledes:

»Pengeoverforsler«.

2. § 106 affattes saledes:

»§ 16. Reglerne for, hvilke oplysninger der
skal ledsage en pengeoverfersel, reguleres i Ra-
dets forordning om oplysninger om indbetaler
ved pengeoverforsler, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. Forordningen finder ikke anvendelse pa
indenlandske pengeoverforsler i1 forbindelse
med keb af varer og tjenesteydelser, nr
1) belabet ikke overstiger 1.000 euro,

2) modtagerens betalingsformidler er omfattet
af denne lov og

3) modtagerens betalingsformidler ved hjalp
af et entydigt referencenummer kan finde
frem til den juridiske eller fysiske person,
som betalingsmodtageren har aftale med om
levering af varer eller tjenesteydelser.

Stk. 3. Kravene til, hvilke oplysninger der skal
ledsage en pengeoverforsel, jf. artikel 5 i forord-
ningen, finder ikke anvendelse pa pengeover-
forsler til organisationer med et almennyttigt
formal, der ikke overstiger et beleb pé 150 euro,
nér overforslen gennemfores inden for landets
grenser og organisationen er underlagt krav om
regnskabsafleeggelse samt enten er undergivet
ekstern revision, der er foretaget af en statsauto-
riseret eller en registreret revisor, eller er under-
givet offentligt tilsyn.

Stk. 4. Undtagelse efter stk. 3 er betinget af, at
organisationen lader sig registrere hos Finanstil-
synet og dokumenterer, at kravet om regnskabs-
afleeggelse og enten ekstern revision eller offent-

ligt tilsyn er opfyldt. Organisationen skal des-
uden give oplysning om de fysiske personer, der
udger organisationens gverste ledelse eller i ov-
rigt udever kontrol over selskabet. Andringer i
dei 1. og 2. pkt. nevnte forhold skal indberettes
til Finanstilsynet.«

3.1§ 32, stk. 1, indszttes som 2. pkt.:
»Erhvervs- og Selskabsstyrelsen paser endvi-
dere, at virksomheder og personer omfattet af §
1, stk. 1, nr. 11, overholder forordning om oplys-
ninger om indbetaler ved pengeoverforsler.«

4.1 32, stk. 3, indsattes efter »1 medfer heraf«:
»samt overholdelse af forordning om oplysnin-
ger om indbetaler ved pengeoverforsler«.

5.1§ 34, stk. 1, indseettes som 2. pkt.:

»Finanstilsynet paser endvidere, at virksom-
heder og personer omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1-10
og 12, overholder forordning om oplysninger om
indbetaler ved pengeoverforsler, sifremt disse
virksomheder og personer udferer pengeover-
farsler.«

6.1 ¢ 34, stk. 3, indseettes efter »1 medfer heraf«:
»samt overholdelse af forordning om oplysnin-
ger om indbetaler ved pengeoverforsler«.

7.1 § 36 indsettes efter »1 medfor af loven«:
»samt i henhold til forordning om oplysninger
om indbetaler ved pengeoverforsler«.

8.1 37, stk. 1 og 2, udgar »§ 16, stk. 1,«.

9. § 37, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. 1 regler udstedt i medfer af loven kan
der fastsattes straf af bede for overtradelse af
bestemmelserne i reglerne.«

10. I § 37 indsettes efter stk. 5 som nyt stykke:

»Stk. 6. Forsetlig eller groft uagtsom overtrae-
delse af artikel 5 og artikel 6, stk. 2, artikel 7, stk.
1, artiklerne 8, 9, 11 og 12, og artikel 13, stk. 4,
i Radets forordning om oplysninger om indbeta-
ler ved pengeoverfarsler straffes med bede. Ved
serlig grove eller omfattende forsetlige over-
treedelser kan straffen stige til faengsel i indtil 6
méneder.«

Stk. 6 bliver herefter stk. 7.
§7

I lov om en garantifond for skadesforsikrings-
selskaber, jf. lovbekendtgerelse nr. 172 af 17.
marts 2005, foretages folgende andringer:
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1.1 § 2 indsattes efter »har indgaet aftale med«:
», jf. dog § 5, stk. 4«.

2.1 § 3 indsattes som stk. 8-

»Stk. 8. Finanstilsynet kan fritage et forsik-
ringsselskabs virksomhed via filial eller granse-
overskridende tjenesteydelsesvirksomhed i et
andet land inden for Den Europziske Union eller
i et land, som Fellesskabet har indgaet aftale
med pé det finansielle omrade, for pligten til at
betale bidrag efter stk. 3, hvis den udenlandske
filial eller den grenseoverskridende tjeneste-
ydelsesvirksomhed er omfattet af en garantiord-
ning i det land, hvor aktiviteten udeves.«

3.1¢ 5 indsaettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Fonden deekker ikke erstatningskrav
efter stk. 1 og 2 eller premier efter stk. 3 for et
forsikringsselskabs udenlandske filial eller
greenseoverskridende  tjenesteydelsesvirksom-
hed, som efter § 3, stk. 8, er fritaget for pligten til
at betale bidrag.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

4.1 ¢ 14 indsattes som stk. 4.

»Stk. 4. Uanset stk. 3 kan forsikringsselskabet,
hvis det arlige bidrag til garantifonden ikke over-
stiger 50.000 kr., alene indsende en erklaering fra
selskabets ansvarlige ledelse til fonden om, at de
indbetalte bidrag er korrekt beregnet.«

§8

Ilov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, jf.
lovbekendtgerelse nr. 848 af 21. juli 2006, fore-
tages folgende @ndringer:

1.1§ 17 m, stk. 5, eendres »nr. 5« til: »nr. 4«.

2.§ 26 b, stk. 1, nr. 2, affattes saledes:

»2) Obligationer optaget til handel pa et regule-
ret marked i et land inden for Den Europeei-
ske Union eller i et land, som Fellesskabet
har indgaet aftale med pa det finansielle om-
rade, eller tilsvarende markeder i andre lan-
de, og som er udstedt af internationale orga-
nisationer, der som medlem har mindst ét af
medlemslandene i Den Europeiske Union.«

3.1§ 26 b, stk. 1, nr. 7, &ndres »jf. lov om inve-
steringsforeninger og specialforeninger og andre
kollektive investeringsforeninger m.v.« til: »jf.
lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v.«.

4.§ 26 b, stk. 1, nr. 8-12, affattes saledes:

»8) Andre obligationer og lan optaget til handel
pa et reguleret marked i et land inden for
Den Europeiske Union eller i et land, som
Fellesskabet har indgéet aftale med pa det
finansielle omréade, eller tilsvarende marke-
der i andre lande omfattet af zone A.

9) Kapitalandele optaget til handel pa et regule-
ret marked i et land inden for Den Europai-
ske Union eller i et land, som Fallesskabet
har indgaet aftale med pé det finansielle om-
rade, eller tilsvarende markeder i andre lan-
de omfattet af zone A.

10) Ejendomme, der ikke er omfattet af nr. 5, og
lan sikret ved tinglyst panteret i ejendomme,
der ikke er omfattet af nr. 6.

11) Kapitalandele og andre veerdipapirer optaget
til handel pa et reguleret marked i et land in-
den for Den Europziske Union eller i et
land, som Fellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller tilsva-
rende markeder i andre lande uden for zone
A.

12) Andre lan og verdipapirer, som ikke omfat-
tes af nr. 1-11.«

5.§26d, stk. 1, nr. 2, ophaeves.
Nr. 3-5 bliver herefter nr. 2-4.

6. § 26 d, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Andre lan og verdipapirer omfattet af
§ 26 b, stk. 1, nr. 12, mé hejst udgere 10 pct. af
Arbejdsmarkedets Tillegspensions aktiver.«

7.1§ 26 e, stk. 5, 2. pkt., eendres »§ 26 d, stk. 1,
nr. 1, 2 og 4« til: »§ 26 d, stk. 1, nr. 1 og 3«.

8.§ 27 a, stk. 3, 2. pkt., ophzves.

9.1¢§ 32 a, stk. 1, 2. pkt., ®&ndres »§ 25 p, stk. 2
og 5,0g § 27 a, stk. 3, 2. pkt.« til: »og § 25 p, stk.
2 og 5«.

§9

I'lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond, jf. lov-
bekendtgerelse nr. 939 af 15. september 2004,
som &ndret ved § 9 i lov nr. 1383 af 20. decem-
ber 2004, § 51 lov nr. 411 af 1. juni 2005 og § 4
ilov nr. 116 af 27. februar 2006, foretages fol-
gende @ndringer:

1. § 6 b, stk. 1, nr. 2, affattes sdledes:
»2) Obligationer optaget til handel pa et regule-
ret marked i et land inden for Den Europai-
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ske Union eller i et land, som Feallesskabet
har indgéet aftale med pé det finansielle om-
rade, eller tilsvarende markeder i andre lan-
de, og som er udstedt af internationale orga-
nisationer, der som medlem har mindst ét af
medlemslandene i Den Europaiske Union.«

2.5 6 b, stk. 1, nr. 8-12, affattes saledes:

»8) Andre obligationer og 14n optaget til handel
pa et reguleret marked i et land inden for
Den Europziske Union eller i et land, som
Fellesskabet har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade, eller tilsvarende marke-
der i andre lande omfattet af zone A.

9) Kapitalandele optaget til handel pa et regule-
ret marked i et land inden for Den Europai-
ske Union eller i et land, som Feallesskabet
har indgaet aftale med pa det finansielle om-
rade, eller tilsvarende markeder i andre lan-
de omfattet af zone A.

10) Ejendomme, der ikke er omfattet af nr. 5, og
1&n sikret ved tinglyst panteret i ejendomme,
der ikke er omfattet af nr. 6.

11) Kapitalandele og andre vardipapirer optaget
til handel pa et reguleret marked i et land in-
den for Den Europaziske Union eller i et
land, som Feallesskabet har indgéet aftale
med pa det finansielle omrade, eller tilsva-
rende markeder i andre lande uden for zone
A.

12) Andre lan og verdipapirer, som ikke omfat-
tes af nr. 1-11.«

3.5 6d, stk. 1, nr. 2, ophaves.
Nr. 3-5 bliver herefter nr. 2-4.

4. § 6 d, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Andre 1an og vardipapirer omfattet af
§ 6 b, stk. 1, nr. 12, ma hejst udgere 10 pct. af
Lenmodtagernes Dyrtidsfonds aktiver.«

5.1§ 6e, stk. 5, endres »§ 6 d, stk. 1, nr. 1,2 og
4« til: »§ 6 d, stk. 1, nr. 1 og 3«.

6. 10 a, stk. 3, 2. pkt., ophaeves.

7.18§ 14 a, stk. 1, ®ndres »§ 9, stk. 2 og 5, og §
10 a, stk. 3, 2. pkt.« til: »og § 9, stk. 2 og 5«.

§10

I lov om arbejdsskadesikring, jf. lovbekendt-
gorelse nr. 154 af 7. marts 2006, som @ndret ved
§ 4 1lov nr. 404 af 8. maj 2006, foretages folgen-
de @ndringer:

1. § 69, stk. 1, nr. 2, affattes saledes:

»2) Obligationer optaget til handel pé et regule-
ret marked i et land inden for Den Europei-
ske Union eller i et land, som Feallesskabet
har indgéet aftale med pa det finansielle om-
rade, eller tilsvarende markeder i1 andre lan-
de, og som er udstedt af internationale orga-
nisationer, der som medlem har mindst ét af
medlemslandene i Den Europaiske Union.«

2.§ 69, stk. 1, nr. 8-12, affattes séledes:

»8) Andre obligationer og lan optaget til handel
pa et reguleret marked i et land inden for
Den Europ@iske Union eller i et land, som
Fellesskabet har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade, eller tilsvarende marke-
der i andre lande omfattet af zone A.

9) Kapitalandele optaget til handel pa et regule-
ret marked i et land inden for Den Europeai-
ske Union eller i et land, som Feallesskabet
har indgaet aftale med pé det finansielle om-
rade, eller tilsvarende markeder i andre lan-
de omfattet af zone A.

10) Ejendomme, der ikke er omfattet af nr. 5, og
l&n sikret ved tinglyst panteret i ejendomme,
der ikke er omfattet af nr. 6.

11) Kapitalandele og andre veerdipapirer optaget
til handel pa et reguleret marked i et land in-
den for Den Europaiske Union eller et land,
som Fallesskabet har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade, eller tilsvarende mar-
keder i andre lande uden for zone A.

12) Andre lan og vaerdipapirer, som ikke omfat-
tes af nr. 1-11.«

3.§ 70, stk. 1, nr. 2, ophaves.
Nr. 3-5 bliver herefter nr. 2-4.

4.§ 70, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Andre 1an og verdipapirer omfattet af
§ 69, stk. 1, nr. 12, mé hejst udgere 10 pct. af Ar-
bejdsmarkedets  Erhvervssygdomsforsikrings
aktiver.«

5.1§ 70 a, stk. 5, ®ndres »§ 70, stk. 1, nr. 1,2 og
4« til: »§ 70, stk. 1, nr. 1 og 3,«.

6. 72, stk. 3, 2. pkt., ophaves.

§11

I lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf.
lovbekendtgerelse nr. 1017 af 24. oktober 2005,
foretages folgende a@ndring:
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1. § 69 ophaves.

§12

I'lov om forsikringsformidling, jf. lovbekendt-
gorelse nr. 817 af 14. juli 2006, foretages folgen-
de @&ndringer:

1.1§ 3, stk. 3, indsattes efter »§ 34«: »og § 35«.

2. § 27 affattes séledes:
»§ 27. Virksomheder og administrationssel-
skaber, der udever forsikringsagentvirksomhed,
skal registreres, jf. stk. 2 og 3.
Stk. 2. Har virksomheden eller administrati-
onsselskabet indgéet aftale om formidling af for-
sikringsprodukter for et dansk forsikringssel-
skab, for en filial af et forsikringsselskab, der er
meddelt tilladelse i et andet land inden for Den
Europeeiske Union eller i et land, som Feellesska-
bet har indgéet aftale med pa det finansielle om-
rade, eller for et forsikringsselskab, der har féaet
tilladelse af Finanstilsynet, p&hviler pligten til at
registrere virksomheden eller administrations-
selskabet forsikringsselskabet eller filialen. For-
sikringsselskabet eller filialen skal offentliggere
registreringen i sit register over forsikringsagen-
ter.
Stk. 3. 1 andre tilfeelde end de i stk. 2 naevnte
pahviler pligten til at registrere Finanstilsynet.
Finanstilsynet skal offentliggere registreringen i
sit register over forsikringsformidlere.
Stk. 4. Pligten til registrering omfatter
1) forsikringsagentvirksomheden og den eller
de for forsikringsformidlingen ansvarlige
personer i virksomheden eller

2) et administrationsselskab, der handler péd
vegne af flere forsikringsagentvirksomhe-
der, og den eller de for forsikringsformidlin-
gen ansvarlige personer i administrationssel-
skabet.

Stk. 5. Forsikringsagentvirksomheden eller ad-
ministrationsselskabet ma ikke formidle forsik-
ringsselskabets produkter, for forsikringsagent-
virksomheden eller administrationsselskabet er
registreret.

Stk. 6. Finanstilsynet fastsatter naermere reg-
ler om forsikringsselskabets eller filialens pligter
som registerforer efter stk. 2.«

3.§ 28, stk. 1, affattes séledes:

»Til brug for Finanstilsynets registrering efter
§ 27, stk. 3, skal forsikringsagentvirksomheden

eller administrationsselskabet indsende erklee-

ring om, at

1) forsikringsagentvirksomheden eller admini-
strationsselskabet er deekket af en forsikring
eller en garanti til sikring mod ethvert gko-
nomisk krav, der matte folge af forsikrings-
formidlingen,

2) der findes en eller flere for forsikringsfor-
midlingen ansvarlige personer i forsikrings-
agentvirksomheden eller i administrations-
selskabet, der besidder den fornedne gene-
relle viden om forsikringsformidling,

3) de personer, der som ansatte i forsikrings-
agentvirksomheden er direkte beskeftiget
med forsikringsformidlingen, besidder en
passende viden om de forsikringsprodukter,
der formidles, og

4) de personer, der er omfattet af nr. 2 og 3,
ikke er under konkurs og over for arbejdsgi-
veren har fremvist en straffeattest uden ind-
forsel om ubetingede frihedsstraffe i 4 ma-
neder eller derover for overtredelse af straf-
felovens § 171 om dokumentfalsk eller §§
276-290 om formueforbrydelser.«

4.1 § 28 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Til brug for forsikringsselskabets eller
filialens registrering efter § 27, stk. 2, skal for-
sikringsagentvirksomheden eller administra-
tionsselskabet indsende de i stk. 1, nr. 2-4, naevn-
te erkleringer.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 3 og 4.

5.18 28, stk. 3, der bliver stk. 4, eendres »stk. 1«
til: »stk. 1 og 2«.

6.1 § 28 indsattes som stk. 5:

»Stk. 5. Finanstilsynet fastsetter naermere reg-
ler om ansvarsforsikringens omfang og tidsmees-
sige udstraekning, jf. § 20, stk. 5.«

7. § 29 affattes saledes:

»§ 29. Nér forsikringsformidlingsaftalen op-
herer, skal forsikringsselskabet eller filialen, der
har registreret forsikringsagentvirksomheden el-
ler administrationsselskabet i medfer af § 27,
stk. 2, slette forsikringsagentvirksomheden eller
administrationsselskabet af sit register over for-
sikringsagenter.

Stk. 2. Nér forsikringsformidlingsaftalen op-
herer, skal forsikringsagentvirksomheden eller
administrationsselskabet underrette Finanstilsy-
net, nar Finanstilsynet har registreret forsik-
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ringsagentvirksomheden eller administrations-
selskabet i medfer af § 27, stk. 3. Finanstilsynet
sletter herefter forsikringsagentvirksomheden
eller administrationsselskabet af sit register over
forsikringsformidlere.«

8.1 § 30 andres »§ 28, stk. 1« til: »§ 28, stk. 2«.

9.1 § 31 @ndres »§ 28, stk. 1, nr. 1 og 2« til: »§
28, stk. 1, nr. 2 og 3«.

10. I § 44, stk. 4, indsattes efter »forsikringssel-
skab«: »eller en filial«, og »§ 27, stk. 3« andres
til: »§ 27, stk. 2, og § 29, stk. 1«.

11. 1§ 50, stk. 1, ®ndres »§ 27, stk. 2, § 28, stk.
2« til: »§ 27, stk. 4, § 28, stk. 3«.

12. § 51 ophaeves.

13. § 54, stk. 1, 1. pkt., affattes saledes:

»Overtraedelse af bestemmelserne i § 4, § 11,
stk. 1 og 2, § 13, § 14, § 14 a, stk. 1, 5. pkt., stk.
2 og stk. 4, 2. pkt., § 15, § 17, § 18, § 20, stk. 1-
3,§27,stk.2 0g 5, § 28, stk. 1,2 0g 4, § 29, stk.
2, 1.pkt., § 33, § 34, § 36, § 37, stk. 1,2,4 0g 5,
§ 40 og § 41 straffes med bede, medmindre ho-
jere straf er forskyldt efter den evrige lovgiv-
ning.«

14. 1 § 54, stk. 1, nr. 2, indsettes efter »forsik-
ringsselskab«: »eller en filial«.

15. § 54, stk. 2, affattes séledes:

»Stk. 2. 1 regler udstedt i medfer af loven kan
der fastsattes badestraf for overtraedelse af be-
stemmelser i reglerne.«

§13

I lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 55 af 31.
januar 2006, foretages folgende @ndringer:

1. § 118, stk. 3, 2. pkt., ophaves.
2.5 125, stk. 1, ophaves.
Stk. 2 bliver herefter stk. 1.

3.1§ 132, stk. 1, eendres », § 115, stk. 2-4 og 7,
og § 118, stk. 3, 2. pkt.,« til: »og § 115, stk. 2-4
og 7,«.

§ 14
Ilov nr. 321 af 16. maj 1990 om gevinstopspa-

ring, som @ndret ved § 3 i lov nr. 527 af 7. juni
2006, foretages folgende @ndring:

1. § 8, stk. 1, 2. pkt., ophxves.

§15

I lov nr. 349 af 17. maj 2000 om stormflod og
stormfald, som @ndret ved lov nr. 505 af 7. juni
2001, § 4 ilov nr. 601 af 24. juni 2005 og § 43 i
lov nr. 538 af 8. juni 2006, foretages folgende
@ndring:

1.1 § 25, stk. 1, indseettes efter »méned«: »eller
hvert kvartal«.

§16

I lov nr. 302 af 30. april 2003 om statsautori-
serede og registrerede revisorer, som &ndret ved
§ 3ilovnr. 364 af 19. maj 2004, § 3 i lov nr. 245
af 27. marts 2006 og § 29 i lov nr. 538 af 8. juni
2006, foretages folgende @ndring:

1. 1§ 10, stk. 4, indsattes som 4. pkt.:

»1. pkt. er ikke til hinder for, at revisor afgiver
en revisionspategning sammen med rigsrevisor,
hvis revisionen er omfattet af lov om revision af
statens regnskaber m.m. eller af serlovgivning,
hvorefter rigsrevisor udferer revision sammen
med en statsautoriseret eller registreret revisor.«

§17

I retsplejeloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 1001
af 5. oktober 2006, som andret senest ved § 3 i
lov nr. 539 af 8. juni 2006, foretages folgende
@ndringer:

1. § 538 a, stk. 1, 2. og 3. pkt., ophaeves, og i ste-
det indsettes:

»Verdipapirer, jf. § 2 i lov om verdipapirhan-
del m.v., som har kurs péd et dansk eller uden-
landsk reguleret marked, selges dog gennem en
verdipapirhandler, jf. § 4 1 lov om verdipapir-
handel m.v.«

2. § 557 affattes saledes:

»§ 557. Er udleeg foretaget i veerdipapirer, jf. §
2 i lov om verdipapirhandel m.v., som har kurs
pa et dansk eller udenlandsk reguleret marked,
bortszlges disse ikke ved tvangsauktion. De
navnte vaerdipapirer selges efter anmodning fra
udlegshaveren af fogedretten gennem en vaerdi-
papirhandler, jf. § 4 i lov om verdipapirhandel
m.v.«
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§18

I lov om skifte af fellesbo m.v., jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 725 af 23. oktober 1986, som
endret senest ved § 2 i lov nr. 483 af 7. juni
2006, foretages falgende @ndring:

1. § 28, stk. 1, affattes saledes:

»Verdipapirer, jf. § 2 i lov om verdipapirhan-
del m.v., som har kurs pa et dansk eller uden-
landsk reguleret marked, salges gennem en ver-
dipapirhandler, jf. § 4 i lov om verdipapirhandel
m.v.«

§19

I lov om tinglysning, jf. lovbekendtgerelse nr.
158 af 9. marts 2006, som andret ved § 6 i lov
nr. 538 af 8. juni 2006 og § 1 i lov nr. 539 af 8.
juni 2006, foretages folgende endring:

1.1§ 41, stk. 2, ®ndres »en dansk fondsbers« til:
»et reguleret marked«.

§ 20

I lov om lens, stamhuses og fideikommisgod-
sers samt de herhen herende fideikommiskapita-
lers overgang til fri ejendom, jf. lovbekendtge-
relse nr. 638 af 16. september 1986, som &ndret
senest ved § 67, stk. 2, nr. 2, i lov nr. 453 af 9.
juni 2004, foretages folgende @ndring:

1. 1 § 2, stk. I, endres »noteres pa barsen« til:
»optages til handel pé et reguleret marked«.

§21

Stk. 1. Loven trader i kraft den 1. november
2007, jf. dog stk. 3-7.

Stk. 2. Samtidig ophaves bekendtgerelse nr.
1140 af 14. december 2000 om adgang til med-
lemskab af en fondsbers for andre end verdipa-
pirhandlere og Danmarks Nationalbank og be-
kendtgerelse nr. 986 af 4. oktober 2004 om veer-
dipapirhandlere, der driver et alternativt han-
delssystem.

Stk.3.§ 1,nr. 88, § 3,nr. 1, 3, 11, 24, 27, 30,
40-43, 58, 61, 62, 68, 69, 76, 81, 83, 85 og 86, §
6,nr.1-9,§7,§8,nr.3,80g9,§9,nr.60g7, §
10, nr. 6, og §§ 11-15 traeder i kraft den 15. fe-
bruar 2007.

Stk. 4. § 1, nr. 2, 3, 54-60, 62, 63, 90, 93, 94,
105-109, 116, 118 0g 119, § 3, nr. 74, og § 4 tree-
der i kraft den 1. juni 2007.

Stk. 5. § 6,nr. 10, treder i kraft den 15. decem-
ber 2007.

Stk. 6. § 1,nr. 88,8 3,nr. 62,§ 11, nr. 1, § 12,
nr. 12, og § 13, nr. 2, har virkning fra den 1. ja-
nuar 2006.

Stk. 7. § 5 treeder i kraft for regnskabsér, der
starter den 1. juni 2007 eller senere.

§22

Stk. 1. § 16 traeder i kraft dagen efter bekendt-
gorelsen i Lovtidende.

Stk. 2. Uanset reglerne i denne lovs § 1 kan sel-
skaber med tilladelse efter § 8, stk. 1, i lov om
verdipapirhandel m.v. til at drive virksomhed
som fondsbers eller autoriseret markedsplads
uden ny tilladelse fortsat drive denne virksom-
hed under overholdelse af reglerne for operaterer
af regulerede markeder.

Stk. 3. Uanset reglerne i denne lovs § 1 kan sel-
skaber med tilladelse efter § 8, stk. 1, i lov om
verdipapirhandel m.v. til at drive virksomhed
som alternativ markedsplads uden ny tilladelse
fortsat drive denne virksomhed under overhol-
delse af reglerne for selskaber, der driver multi-
laterale handelsfaciliteter, herunder alternative
markedspladser.

Stk. 4. Uanset reglerne i denne lovs § 1 betrag-
tes aktier, aktiecertifikater og obligationer, der er
optaget til notering af en fondsbers efter § 22 i
lov om veardipapirhandel m.v. fortsat som note-
rede.

Stk. 5. Finansielle virksomheder, som den 1.
november 2007 har tilladelse til at udfere aktivi-
teter i medfer af § 9, stk. 1, jf. § 7, stk. 2, § 8, stk.
2,89, stk. 2, § 10, stk. 2, eller § 403 i lov om fi-
nansiel virksomhed, kan fortsatte disse aktivite-
ter som hidtil.

Stk. 6. Selskaber, der den 1. november 2007
har tilladelse efter § 8, stk. 1, i lov om veerdipa-
pirhandel m.v., til pengemarkedsmeglervirk-
somhed, kan fortsette disse aktiviteter, hvis de
inden den 1. februar 2008 anmelder aktiviteterne
til Finanstilsynet. Finanstilsynet meddeler i hen-
hold til § 9, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed
tilladelse til de anmeldte aktiviteter og tilladelse
til formidling af ind- og udlén mellem deltagere
pa pengemarkedet. Selskaberne kan i perioden
efter anmeldelsen og frem til, at Finanstilsynet
har meddelt tilladelse i medfer af § 9, stk. 1, fort-
sette med at udfere de anmeldte aktiviteter, her-
under formidling af ind- og udldn mellem delta-
gere pa pengemarkedet.
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Stk. 7. En virksomhed eller person, der den 1.
november 2007 driver virksomhed som investe-
ringsradgiver, jf. § 343 a i lov om finansiel virk-
somhed, jf. denne lovs § 3, nr. 59, og som senest
den 1. februar 2008 indsender ansegning om til-
ladelse i medfer af § 343 ¢ i lov om finansiel
virksomhed, jf. denne lovs § 3, nr. 59, kan fort-
sette med at yde investeringsradgivning, indtil
Finanstilsynet har behandlet ansegningen om til-
ladelse. En ansggning anses for modtaget i Fi-
nanstilsynet, nar oplysninger om samtlige de for-
hold, der er nevnt i § 343 c, er fremsendt til Fi-
nanstilsynet.

§23

Stk. 1. Loven galder ikke for Faergerne og
Groenland, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. §§ 1-6, 13 og 14 kan ved kongelig an-
ordning helt eller delvis sattes i kraft for Feere-
erne og Greonland med de afvigelser, som de sa&r-
lige feeraske og grenlandske forhold tilsiger.

Stk. 3. §§ 7, 10-12 og 16 kan ved kongelig an-
ordning helt eller delvis sattes i kraft for Gren-
land med de afvigelser, som de serlige grenland-
ske forhold tilsiger.

Stk. 4. § 18 kan ved kongelig anordning helt el-
ler delvis sattes i kraft for Fereerne med de af-
vigelser, som de s&rlige fereske forhold tilsiger.

Givet pa Christiansborg Slot, den 7. februar 2007

Under Vor Kongelige Hand og Segl

MARGRETHE R.

/ Bendt Bendtsen
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