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Bekendtgarelse om prospekter for vaerdipapirer, der optages til handel pa et
reguleret marked, og ved offentlige udbud af veerdipapirer over 2.500.000 euro®

| medfar af § 23, stk. 7 og 8, § 24, stk. 2, og § 93, stk. 4 og
5, i lov om verdipapirhandel m.v., jf. lovbekendtggarelse nr.
795 af 20. august 2009, fastsattes:

Kapitel 1
Anvendelsesomrade m.v.

§ 1. Reglerne i denne bekendtgarelse finder anvendelse pa
de veerdipapirer, der er ngevnt i § 2, stk. 1, i lov om veerdipa-
pirhandel m.v. med undtagelse af de i § 23, stk. 4, nzvnte
veerdipapirer, nar veerdipapirerne sgges optaget til handel pa
et reguleret marked og ved offentlige udbud af veerdipapirer
over 2.500.000 euro.

§ 2. Ved kvalificerede investorer forsts i denne bekendt-
garelse:

1) Juridiske personer, der er under offentligt tilsyn eller re-
gulerede ved lov med henblik pa at operere pa de finan-
sielle markeder, herunder kreditinstitutter, investerings-
selskaber, forsikringsselskaber, kollektive investerings-
ordninger og deres forvaltningsselskaber, pensionsfonde
og deres forvaltningsselskaber, ravarehandlere samt an-
dre finansielle virksomheder, der er under offentligt til-
syn eller regulerede ved lov.

2)  Juridiske personer, der ikke er under offentligt tilsyn eller
regulerede ved lov, og hvis forretningsformal alene er at
investere i veerdipapirer.

3) Centraladministrationer og regionale myndigheder.

4) Centralbanker.

5) Internationale og supranationale institutioner, herunder
Den Internationale Valutafond, Den Europaiske Cen-
tralbank, Den Europeaiske Investeringsbank og andre
lignende internationale organisationer.

6) Andre juridiske personer, der ikke opfylder to af de kri-
terier, som er nevnti 8§ 3.

7) Fysiske personer og sma og mellemstore virksomheder,
der er optaget i registeret for kvalificerede investorer i
henhold til § 14.

§ 3. Ved smé og mellemstore virksomheder forstas i denne
bekendtgarelse virksomheder, der ifglge de seneste arsregn-

skaber eller konsoliderede regnskaber opfylder mindst to af

falgende tre kriterier:

1) Et gennemsnitligt antal heltidsansatte i lgbet af regn-
skabsaret pd mindre end 250.

2) Ensamlet balance pa mindre end 43.000.000 euro.

3) Endrlig nettoomszatning pa mindre end 50.000.000 euro.

§ 4. Ved udsteder forstés i denne bekendtggrelse en juridisk
enhed, der udsteder eller tilbyder at udstede vaerdipapirer.

§ 5. Ved udbydende person eller udbyder forstas i denne
bekendtgarelse en fysisk eller juridisk person, der udbyder
veardipapirer til offentligheden.

§ 6. Ved udbudsprogram forstés i denne bekendtggrelse et
program, der giver mulighed for udstedelse af veerdipapirer,
der ikke er kapitalandele, jf. § 2 a, stk. 2, i lov om veerdipa-
pirhandel m.v., af lignende form og/eller klasse, lgbende eller
ad gentagne gange i lgbet af en neermere angivet udstedelses-
periode, herunder alle former for warrants.

§ 7. Ved verdipapirer, der udstedes lgbende eller ad gen-
tagne gange, forstas i denne bekendtgarelse flere pa hinanden
falgende udstedelser eller mindst to sarskilte udstedelser af
veardipapirer af lignende form og/eller klasse inden for en pe-
riode p& 12 maneder.

§ 8. Ved hjemland forstés i denne bekendtggrelse:
1) Foralle udstedere af vaerdipapirer i et land inden for Den
Europaiske Union eller et land, som Fzllesskabet har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, det land
inden for Den Europaiske Union eller det land, som
Fallesskabet har indgéet aftale med pa det finansielle
omrade, hvor udstederen har sit vedtaegtsmaessige hjem-
sted, safremt udstederen ikke er omfattet af nr. 2.
2) For alle udstedere af veerdipapirer, der ikke er kapitalan-
dele, jf. 8 2 a, stk. 2, i lov om veerdipapirhandel m.v., og
a) hvis palydende pr. veerdipapir belgber sig til mindst
1000 euro, eller

b) som giver ret til at erhverve omsattelige veerdipapi-
rer eller modtage et kontant belgb som falge af, at de
konverteres eller af, at de rettigheder, de giver, ude-

1) Bekendtgarelsen indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF af 4. november 2003 om det
prospekt, der skal offentliggeres, nar vardipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel, og om &ndring af direktiv 2001/34/EF, (EU-Tidende
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ves, forudsat at udstederen af veerdipapirerne ikke er
udstederen af de underliggende veerdipapirer eller en
enhed, der tilhgrer samme koncern som sidstnavnte
udsteder, det land inden for Den europaiske Union
eller det land, som Fellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, hvor udstederen har
sit vedtegtsmaessige hjemsted, eller hvor verdipa-
pirerne skulle eller skal optages til handel pa et
reguleret marked for veerdipapirer, eller hvor veerdi-
papirerne udbydes til offentligheden.

3) For alle udstedere af veerdipapirer, der har deres ved-
teegtsmaessige hjemsted i et land uden for Den Europee-
iske Union eller et land, som Fzllesskabet har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, der ikke er omfattet
af nr. 2, det land inden for Den Europziske Union eller
det land, som Fallesskabet har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, hvor vaerdipapirerne efter hensigten
skal udbydes til offentligheden for farste gang efter 31.
december 2003, eller hvor den farste ansggning om op-
tagelse til handel pa et reguleret marked for veerdipapirer
indsendes.

Stk. 2. Valg af hjemland, jf. stk. 1, nr. 2 og 3, treffes af
henholdsvis udstederen, udbyderen eller den person, der an-
moder om optagelse til handel.

Stk. 3. Hvis valg af hjemland, jf. stk. 1, nr. 3, ikke var be-
stemt af udstederen, udbyderen eller den person, der anmoder
om optagelse af vardipapirerne til handel farste gang, hvor
veerdipapirerne var udbudt til offentligheden eller optaget til
handel, kan de foretage dette valg efterfalgende.

8§ 9. Ved veertsland forstas i denne bekendtggrelse det land
inden for Den Europeiske Union, eller det land, som Feelles-
skabet har indgaet aftale med pé det finansielle omrade, hvor
der foretages et udbud til offentligheden eller ansgges om op-
tagelse til handel, nar dette er forskelligt fra hjemlandet.

8§ 10. Ved basisprospekt forstés i denne bekendtgarelse et
dokument, der indeholder samtlige relevante oplysninger om
udstederen og de veerdipapirer, der udbydes til offentligheden
eller optages til handel pa et reguleret marked for veerdipapi-
rer, og efter udstederens valg de endelige vilkar for udbuddet.

Kapitel 2
Undtagelser fra pligten til at offentliggere et prospekt

8 11. Forpligtelsen til at offentliggare et prospekt efter §8
23 0g 24 i lov om vardipapirhandel m.v. finder ikke anven-
delse pa fglgende udbud:

1) Udbud af vaerdipapirer, der udelukkende er rettet til kva-
lificerede investorer, jf. 8 2.

2) Udbud af veerdipapirer, der er rettet til feerre end 100 fy-
siske eller juridiske personer pr. land inden for Den
Europaiske Union eller pr. land, som Feellesskabet har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, som ikke
er kvalificerede investorer, jf. § 2.

3) Udbud af veerdipapirer, der er rettet til investorer, som
erhverver veerdipapirer for i alt mindst 50.000 euro pr.
investor for hvert serskilt udbud.
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4) Udbud af veerdipapirer, hvis palydende pr. veerdipapir
belgber sig til mindst 50.000 euro.

Stk. 2. Ethvert videresalg af vaerdipapirer, der tidligere var
omfattet af en eller flere af de i stk. 1 naevnte former for udbud,
skal betragtes som et serskilt udbud, og det skal afgares,
hvorvidt videresalget er et udbud af vaerdipapirer til offent-
ligheden, hvor der er pligt til at offentliggare et prospekt.

§ 12. Forpligtelsen til at offentliggere et prospekt efter 88§
23 0g 24 i lov om verdipapirhandel m.v. finder ikke anven-
delse pa udbud til offentligheden af fglgende veerdipapirer:
1)  Aktier udstedt med henblik pa ombytning af allerede ud-

stedte aktier af samme klasse, safremt udstedelsen af de
nye aktier ikke indebarer en forhgjelse af den udstedte
aktiekapital.

2) Verdipapirer, der udbydes i forbindelse med et overta-
gelsestilbud, safremt der tilvejebringes et dokument, der
indeholder oplysninger, som svarer til prospektets.

3) Verdipapirer, der udbydes, tildeles eller skal tildeles i
forbindelse med en fusion, safremt der tilvejebringes et
dokument, der indeholder oplysninger, som svarer til
prospektets.

4)  Aktier, der udbydes, tildeles eller skal tildeles gratis til
eksisterende aktionzrer, og udbytte, der udbetales i form
af aktier af samme klasse som de udbyttegivende aktier,
safremt der gives aktionzrerne adgang til et dokument,
der indeholder oplysninger om aktiernes antal og klasse
samt arsagerne til og de nermere omstendigheder ved
transaktionen.

5) Verdipapirer, der udbydes, tildeles eller skal tildeles
henholdsvis til eksisterende eller tidligere medlemmer af
bestyrelsen eller tilsynsradet eller til ansatte i det udsted-
ende selskab, eller et koncernforbundet selskab, jf. § 5,
stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed. Dette forud-
setter, at veerdipapirerne udbydes, tildeles eller skal til-
deles af det udstedende selskab, hvis verdipapirer
allerede er optaget til handel pa et reguleret marked, samt
at ovennavnte personer gives adgang til et dokument, der
indeholder oplysninger om veerdipapirernes antal og
klasse samt rsagerne til og de naermere omstaedigheder
ved transaktionen.

§ 13. Forpligtelsen til at offentliggere et prospekt efter 88§
23 0g 24 i lov om verdipapirhandel m.v. finder ikke anven-
delse pa optagelse til handel for falgende vardipapirer:

1) Aktier og andele i kollektive investeringsordninger, der
over en periode pa 12 maneder udger mindre end 10 %
af antallet af aktier eller andele i kollektive investerings-
ordninger af samme Klasse, der allerede er optaget til
handel pa samme regulerede marked.

2) Aktier, der er udstedt med henblik pd ombytning af aktier
af samme klasse, som allerede er optaget til handel pa
samme regulerede marked, safremt udstedelsen af de nye
aktier ikke indebarer en forhgjelse af den udstedte ak-
tiekapital.

3) Verdipapirer, der udbydes i forbindelse med et overta-
gelsestilbud, safremt der tilvejebringes et dokument, der
indeholder oplysninger, som svarer til prospektets.



10. marts 2010

4)  Verdipapirer, der udbydes, tildeles, eller skal tildeles i
forbindelse med en fusion, safremt der tilvejebringes et
dokument, der indeholder oplysninger, som svarer til
prospektets.

5) Aktier, der udbydes, tildeles eller skal tildeles gratis til
eksisterende aktiongrer, og udbytte, der udbetales i form
af aktier af samme klasse som de udbyttegivende aktier,
safremt de navnte aktier er af samme klasse som de ak-
tier, der allerede er optaget til handel pa samme regule-
rede marked, og der gives aktionzrerne adgang til et
dokument, der indeholder oplysninger om aktiernes antal
og klasse samt arsagerne til og de nermere omstzndig-
heder ved transaktionen.

6) Veardipapirer, der udbydes, tildeles eller skal tildeles
henholdsvis til eksisterende eller tidligere medlemmer af
bestyrelsen eller tilsynsradet eller til ansatte i det udsted-
ende selskab, eller et koncernforbundet selskab, jf. 8 5,
stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed. Dette forud-
setter, at veerdipapirerne udbydes, tildeles eller skal til-
deles af det udstedende selskab, at de péageldende
veerdipapirer er af samme klasse som de veerdipapirer,
der allerede er optaget til handel pa samme regulerede
marked, samt at der gives ovennagvnte personer adgang
til et dokument, der indeholder oplysninger om veerdi-
papirernes antal og klasse samt arsagerne til de neermere
omstaendigheder ved transaktionen.

7)  Aktier, der udstedes ved ombytning af andre verdipapi-
rer eller som fglge af udgvelsen af rettigheder i henhold
til andre veerdipapirer, safremt de pagaldende aktier er
af samme klasse som de aktier, der allerede er optaget til
handel pa samme regulerede marked.

Stk. 2. Forpligtelsen til at offentliggare et prospekt efter 88§
23 0g 24 i lov om vardipapirhandel m.v. finder ikke anven-
delse for optagelse til handel pa et reguleret marked for
veerdipapirer, der allerede er optaget til handel pa et andet re-
guleret marked, nar fglgende betingelser er opfyldt:

1) Verdipapirerne eller vaerdipapirer af samme klasse har
veeret optaget til handel pa dette andet regulerede marked
i mere end 18 maneder.

2) Prospektet for veerdipapirer, der farste gang blev optaget
til handel pa dette andet regulerede marked efter 1. juli
2005, er godkendt og stillet til radighed for offentlighe-
den i overensstemmelse med artikel 14 i direktiv
2003/71/EF om det prospekt, der skal offentliggares, nar
veerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til
handel.

3) Prospektet for veerdipapirer, der farste gang blev optaget
til handel efter den 30. juni 1983, men fgr den 1. juli 2005,
er godkendt i overensstemmelse med kravene i direktiv
80/390/E@F om samordning af kravene ved udarbejdelse
af, kontrol med, og udsendelse af det prospekt, der skal
offentliggeres med henblik pa optagelse af vardipapirer
til officiel notering pa en fondsbers eller direktiv
2001/34/EF vedrgrende betingelserne for optagelse til
officiel notering pa en fondshars samt oplysninger, der
skal offentligggres om disse veerdipapirer.

4) De faste forpligtelser i forbindelse med handel pa dette
andet regulerede marked er opfyldt.
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5) Den person, der anmoder om at fa optaget et veerdipapir
til handel pa et reguleret marked i Danmark under hen-
visning til stk. 2, udarbejder et resumé, der stilles til
radighed for offentligheden pa dansk i henhold til kapitel
6.

6) Indholdet af resuméet, jf. nr. 5, skal veere i overensstem-
melse med § 15, stk. 3. Dokumentet skal endvidere
angive, hvor det seneste prospekt kan rekvireres, og hvor
de finansielle oplysninger, som udstederen har offentlig-
gjort i overensstemmelse med sin faste oplysningspligt,
findes.

8 14. Finanstilsynet kan godkende fysiske personer, der er
bosiddende i Danmark, som kvalificerede investorer, hvis de
pageldende personer skriftligt anmoder om det. For at blive
godkendt som kvalificeret investor skal en fysisk person op-
fylde mindst to af falgende kriterier:

1) Personen har udfgrt gennemsnitligt mindst 10 veerdipa-
pirtransaktioner af betydeligt omfang pr. kvartal i de
foregaende fire kvartaler.

2) Personens veerdipapirportefglje overstiger 0,5 mio. euro
i veerdi.

3) Personen arbejder eller har arbejdet i den finansielle sek-
tor i mindst et ar i en stilling, der fordrer kendskab til
investering i veerdipapirer.

Stk. 2. Endvidere kan Finanstilsynet registrere sma og mel-
lemstore virksomheder, der har deres vedtaegtsmaessige hjem-
sted i Danmark, som kvalificerede investorer, hvis de
pageldende virksomheder skriftligt anmoder om det.

Stk. 3. Finanstilsynet opretter og farer et register over de
fysiske personer og sma og mellemstore virksomheder, der er
blevet godkendt som kvalificerede investorer. Oplysningerne
i registeret er tilgeengelige for udstedere af veerdipapirer.

Stk. 4. Fysiske personer og sma og mellemstore virksom-
heder, der er registrerede som kvalificerede investorer, kan til
enhver tid veelge at treede ud af registeret for kvalificerede
investorer.

Stk. 5. Fysiske personer og sma og mellemstore virksom-
heder, der er registrerede som kvalificerede investorer i et land
inden for Den Europaiske Union eller et land, som Feelles-
skabet har indgaet aftale med pé det finansielle omrade, an-
erkendes i Danmark som kvalificerede investorer.

Kapitel 3
Prospektets format og indhold

8§ 15. Prospektet skal indeholde oplysninger om udstederen
og de veerdipapirer, der skal udbydes til offentligheden eller
optages til handel pa et reguleret marked. Det skal ogsa inde-
holde et resumé.

Stk. 2. Udstederen, udbyderen eller den person, der anmo-
der om optagelse af verdipapirer til handel, kan velge at
udarbejde prospektet som et enkelt dokument eller som sar-
skilte dokumenter. | et prospekt, der bestar af sarskilte doku-
menter, skal de pakraevede oplysninger anfgres i et registre-
ringsdokument, en veardipapirnote og et resumé.
Registreringsdokumentet skal indeholde oplysninger om ud-
stederen. Veerdipapirnoten skal indeholde oplysninger om de
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veerdipapirer, der udbydes til offentligheden eller sgges opta-

get til handel.

Stk. 3. Resuméet i prospektet skal vaere kortfattet og i et let
forstaeligt sprog. | resuméet fremlaegges de vigtigste forhold
og risici i forbindelse med udstederen, en eventuel garant og
veerdipapirerne. Resuméet skal derudover indeholde fglgende
oplysninger:

1) Resumeet bgr leeses som en indledning til prospektet.

2) Enhver beslutning om investering i veerdipapirerne bar
treeffes pa baggrund af prospektet som helhed.

3) Huvis en sag vedrgrende oplysningerne i prospektet ind-
bringes for en domstol, kan den sags@gende investor
veere forpligtet til at betale omkostningerne i forbindelse
med oversattelse af prospektet, inden sagen indledes.

4) De fysiske eller juridiske personer, som har udferdiget
resuméet eller eventuelle oversettelser heraf og anmodet
om godkendelse heraf, kan ifalde et civilretligt erstat-
ningsansvar, men kun safremt det er misvisende, ukor-
rekt eller uoverensstemmende, nar det leses sammen
med de andre dele af prospektet.

Stk. 4. Nar prospektet vedrarer optagelse til handel pa et
reguleret marked i Danmark af veerdipapirer, der ikke er ka-
pitalandele, jf. 8 2 a, stk. 2, i lov om veerdipapirhandel m.v.,
og som har et palydende pa mindst 50.000 euro, finder kravet
i stk. 1, om, at prospektet skal indeholde et resumé, ikke an-
vendelse.

§ 16. En udsteder, der har faet et registreringsdokument
godkendt af Finanstilsynet inden for de seneste 12 maneder,
kan veelge kun at udarbejde veerdipapirnoten og resuméet, nar
veerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til han-
del. Finanstilsynet treeffer i dette tilfaelde beslutning om god-
kendelse af vardipapirnoten og resuméet.

Stk. 2. Nar stk. 1 finder anvendelse, skal vardipapirnoten
indeholde oplysninger, der normalt vil indga i registrerings-
dokumentet, hvis der er indtruffet vaesentlige &ndringer, der
kan fa betydning for investorernes vurdering, efter at registre-
ringsdokumentet senest er ajourfart eller et tilleg i henhold til
8§ 26 er godkendt.

8 17. For fglgende veerdipapirer kan udstederen, udbyderen
eller den person, der anmoder om optagelse til handel pa et
reguleret marked for vaerdipapirer, valge at udarbejde et ba-
sisprospekt:
1) Verdipapirer, der ikke er kapitalandele, jf. 8 2 a, stk. 2,
i lov om veerdipapirhandel m.v., herunder alle former for
warrants, udstedt under et udbudsprogram.
2) Verdipapirer, der ikke er kapitalandele, jf. § 2 a, stk. 2,
i lovom vaerdipapirhandel m.v., og som udstedes lgbende
eller ad gentagne gange af kreditinstitutter
a) nar provenuet fra udstedelsen af vaerdipapirerne in-
vesteres i aktiver, der yder tilstreekkelig dekning for
den med veerdipapirerne skabte geeld indtil indlgs-
ningsdagen, og

b) nar de pageeldende belgh i tilfelde af det tilknyttede
kreditinstituts konkurs farst og fremmest skal an-
vendes til tilbagebetaling af kapital og forfaldne ren-
ter.
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Stk. 2. Basisprospektet skal indeholde samtlige relevante
oplysninger om udstederen og de vardipapirer, der udbydes
til offentligheden eller optages til handel pa et reguleret mar-
ked for veerdipapirer.

Stk. 3. Hvis de endelige vilkar for udbuddet ikke kan indga
enten i basisprospektet eller i et tilleeg, gares de endelige vilkar
tilgeengelige for investorerne og indsendes til Finanstilsynet,
hver gang der foretages et udbud til offentligheden, sa hurtigt
som muligt og om muligt forud for udbuddets start.

§ 18. Oplysninger kan indarbejdes i prospektet ved henvis-
ning til et eller flere tidligere eller samtidigt offentliggjorte
dokumenter, der er godkendt af eller indsendt til Finanstilsy-
net. Sddanne oplysninger skal vare de senest tilgengelige for
udstederen. Resuméet ma ikke indeholde oplysninger, der er
indarbejdet ved henvisning.

Stk. 2. Nar oplysninger indarbejdes ved henvisning, skal der
tilvejebringes en krydsreferencetabel, s& investorerne let kan
identificere specifikke oplysningselementer.

Kapitel 4
Udeladelse af oplysninger i prospektet

§19. Nar den endelige udbudspris og det antal vaerdipapirer,
der udbydes til offentligheden, ikke kan indga i prospektet,
skal én af fglgende betingelser veere opfyldt:

1) Prospektet skal indeholde de kriterier eller de betingel-
ser, der geelder for fastsettelsen af den endelige udbuds-
pris, herunder maksimumsprisen, og antallet af vaerdipa-
pirerne.

2) Kabs- eller tegningsaccepter for verdipapirerne kan
treekkes tilbage i mindst to barsdage efter, at den endelige
udbudspris og antallet af veerdipapirer, der udbydes til
offentligheden, er modtaget i Finanstilsynet.

Stk. 2. Udsteder skal indsende den endelig udbudspris og
antallet af veerdipapirer til Finanstilsynet samt offentliggere
sadanne oplysninger i henhold til § 25, nér disse kendes.

§ 20. Finanstilsynet kan tillade, at visse foreskrevne oplys-
ninger udelades af prospektet i falgende tilfeelde:

1) Udbredelse af oplysningerne vil stride mod den offent-
lige interesse.

2) Udbredelse af oplysningerne vil tilfgje udstederen bety-
delig skade, forudsat at undladelse af offentliggerelse
ikke kan medfare, at offentligheden vildledes med hen-
syn til faktiske omsteendigheder og forhold, der er afge-
rende for bedemmelsen af udstederen, udbyderen eller
en eventuel garant, og af de rettigheder, der er knyttet til
de vaerdipapirer, som prospektet vedrgrer.

3) Oplysningerne er kun af ringe betydning for et specifikt
udbud eller en specifik optagelse til handel og vil ikke
kunne indvirke pa vurderingen af udstederens, udbyde-
rens eller en eventuel garants finansielle situation og
forventede udvikling.

Stk. 2. 1 serlige tilfelde, hvor visse af de kraevede oplys-
ninger, der skal indga i et prospekt, ikke findes pa grund af
udstederens aktivitetsomrade eller udstederens organisation
eller for de veerdipapirer, som prospektet vedrgrer, kan pro-
spektet indeholde andre oplysninger, der svarer til de krevede
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oplysninger. Findes sadanne tilsvarende oplysninger ikke, fin-
der det pageldende oplysningskrav ikke anvendelse.

Kapitel 5
Gyldighed

§ 21. Et prospekt er gyldigt i 12 maneder fra offentligge-
relsen. Hvis et tilleeg til prospektet er kraevet i henhold til §
26, skal tilleegget vaere godkendt og offentliggjort som betin-
gelse for prospektets gyldighed.

Stk. 2. Et tidligere godkendt registreringsdokument, som
nevnt i § 16, er gyldigt i en periode pa op til 12 maneder. Det
tidligere godkendte registreringsdokument ledsaget af en god-
kendt veerdipapirnote samt et godkendt resumé anses som et
gyldigt prospekt.

§ 22. | forbindelse med et udbudsprogram er et tidligere
godkendt basisprospekt gyldigt i en periode pa op til 12 ma-
neder.

8§ 23. Et basisprospekt for de i § 17, stk. 1, nr. 2, naevnte
veerdipapirer er gyldigt, indtil de pagzldende veerdipapirer ik-
ke leengere udstedes lgbende eller ad gentagne gange.

Kapitel 6
Offentliggerelse af prospektet

§ 24. Nar et prospekt er godkendt, ger udstederen, udbyde-
ren eller den person, der anmoder om optagelse til handel,
prospektet tilgeengeligt for offentligheden sa hurtigt som prak-
tisk muligt og under alle omstendigheder i rimelig tid og
senest inden starten af udbuddet til offentligheden eller opta-
gelse til handel af de pageeldende veerdipapirer. | tilflde af,
at aktier i en klasse, der udbydes til offentligheden, optages til
handel for farste gang, skal prospektet vere tilgengeligt
mindst seks bgrsdage for udbuddets afslutning.

§ 25. Prospektet anses for offentliggjort, nar det er gjort
tilgeengeligt for offentligheden pa én af falgende mader:

1) Ved indrykning i et eller flere dagblade, der er lands-
daekkende eller har stor udbredelse i Danmark, nar udbud
til offentligheden foretages eller ansggningen om opta-
gelse til handel indsendes til et reguleret marked i Dan-
mark.

2) | trykt form, der vederlagsfrit stilles til radighed for of-
fentligheden pa kontorerne for det marked, hvor veerdi-
papirerne optages til handel, savel som pa udstederens
vedteegtsmassige hjemsted og hos de finansielle virk-
somheder, der placerer eller formidler salg af veerdipa-
pirerne.

3) I elektronisk form pa udstederens netsted og i givet fald
pa netsteder, der tilharer de finansielle virksomheder, der
placerer eller formidler salg af veerdipapirerne.

4) | elektronisk form via informationssystemet pa det regu-
lerede marked, hvor ansggningen om optagelse til handel
indsendes.

Stk. 2. Finanstilsynet offentligger labende pa sit netsted en
liste over de prospekter, som er godkendt inden for de seneste
12 maneder.

Stk. 3. For prospekter, der omfatter flere serskilte doku-
menter, eller hvor oplysningerne er indarbejdet ved henvis-
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ning, kan de dokumenter og oplysninger, der udger prospek-
tet, offentliggeres og udbredes sarskilt, safremt de
pagaldende dokumenter vederlagsfrit gares tilgeengelige for
offentligheden i overensstemmelse med de i stk. 1 navnte
ordninger. Det skal anfgres pa hvert dokument, hvor de gvrige
dokumenter, som udgar prospektet, kan findes.

Stk. 4. Nar prospektet offentliggares i elektronisk form, skal
en investor dog pa anmodning kunne fa prospektet udleveret
vederlagsfrit i papirform fra udstederen, udbyderen, eller den
person, der anmoder om optagelse til handel, eller de finan-
sielle virksomheder, der placerer eller formidler salg af veer-
dipapirerne, indtil prospektet ikke leengere er gyldigt.

8§ 26. Enhver vaesentlig ny omstaendighed, materiel fejl eller
ukorrekthed i forbindelse med oplysningerne i prospektet, der
kan pavirke vurderingen af vardipapirerne, og som indtraeder
eller konstateres mellem tidspunktet for godkendelsen af pro-
spektet og den endelige afslutning af udbuddet til offentlig-
heden, eller starten af handlen pa et reguleret marked, skal
angives i et tilleeg til prospektet. Et sadant tilleeg skal godken-
des inden for syv bgrsdage og offentliggeres i overensstem-
melse med § 25.

Stk. 2. Resuméet og de eventuelle oversettelser heraf skal
ajourfares for at tage hensyn til de nye oplysninger i tilleegget.

Stk. 3. Investorer, der har indvilget i at kabe eller tegne
veardipapirer allerede inden offentliggarelsen af tillegget, har
ret til at treekke deres accept tilbage i to barsdage efter tilleg-
gets offentliggarelse.

Kapitel 7
Annoncering

§ 27. Huvis der annonceres i tilknytning til et udbud til of-
fentligheden af veerdipapirer eller optagelse til handel, og der
er pligt til at offentliggere et prospekt, skal det fremga af an-
nonceringen, at der er eller vil blive offentliggjort et prospekt.
Det skal angives, hvor prospektet er eller vil blive gjort til-
gengeligt for investorerne.

Stk. 2. Det skal tydeligt fremga af annonceringen, at det
drejer sig om annoncering. De oplysninger, der indgar i an-
nonceringen, ma ikke vare forkerte eller misvisende.

Stk. 3. Hvis der fremlaegges oplysninger i offentligheden i
tilknytning til et udbud til offentligheden af veerdipapirer eller
optagelse til handel, og hvor der er pligt til at offentliggare et
prospekt, skal oplysningerne veere i overensstemmelse med
prospektets indhold, selv om fremlaeggelsen ikke sker i for-
bindelse med annoncering.

§ 28. Nar der i henhold til 88 11-13 ikke kreaeves et prospekt
godkendt og offentliggjort, skal vaesentlige oplysninger, der
fremlaegges af en udsteder eller en udbyder, og som sendes til
kvalificerede eller serlige kategorier af investorer, herunder
oplysninger, der fremlaegges i forbindelse med mgder om ud-
bud af veerdipapirer, gares tilgeengelige for alle kvalificerede
investorer eller seerlige kategorier af investorer, som udbuddet
er rettet til.
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Kapitel 8
Sprog

§ 29. Nar der alene foretages udbud til offentligheden i
Danmark eller ansgges om optagelse til handel pa et reguleret
marked i Danmark, og Danmark er hjemlandet, skal prospek-
tet udarbejdes pa dansk.

Stk. 2. Nar der foretages udbud til offentligheden eller an-
sgges om optagelse til handel i ét eller flere lande inden for
Den Europaiske Union eller ét eller flere lande, som Felles-
skabet har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, bort-
set fra Danmark, og Danmark er hjemlandet, skal prospektet
udarbejdes pa et sprog, der accepteres af den kompetente
myndighed i de pagaldende veertslande, eller pa engelsk. Den
kompetente myndighed i de enkelte vartslande kan kreeve re-
sumeéet oversat til det eller de officielle sprog.

Stk. 3. 1 de i stk. 2 naevnte tilfelde skal prospektet til brug
for Finanstilsynets behandling af ansggningen om godken-
delse af prospektet udarbejdes pa enten dansk, norsk, svensk
eller engelsk.

Stk. 4. Nar der foretages udbud til offentligheden eller an-
s@ges om optagelse til handel pa et reguleret marked i mere
end ét land inden for Den Europeiske Union eller mere end
ét land, som Feellesskabet har indgaet aftale med pé det finan-
sielle omrade, heriblandt Danmark, og Danmark er hjemlan-
det, skal prospektet udarbejdes pa dansk. Prospektet skal
endvidere gares tilgeengeligt enten pa et sprog, der accepteres
af de kompetente myndigheder i vaertslandene eller pa en-
gelsk.

Stk. 5. Nar der foretages udbud til offentligheden eller an-
s@ges om optagelse til handel pa et reguleret marked i Dan-
mark, og hjemlandet er et land inden for Den Europeiske
Union eller et land, som Fellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, bortset fra Danmark, skal prospek-
tet udarbejdes pa dansk eller engelsk. Resuméet skal oversaet-
tes til dansk.

Stk. 6. Nar der i ét eller flere lande inden for Den Europee-
iske Union eller ét eller flere lande, som Fellesskabet har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, ansgges om op-
tagelse til handel af veerdipapirer, der ikke er kapitalandele, jf.
§2a, stk. 2, i lovom veerdipapirhandel m.v., og hvis palydende
pr. veerdipapir belgber sig til mindst 50.000 euro, skal pro-
spektet udarbejdes enten pé et sprog, der accepteres af de
kompetente myndigheder i henholdsvis hjem- og vertslandet
eller pa engelsk.

Stk. 7. Finanstilsynet kan dispensere helt eller delvist fra
kravet i stk. 1 og 4 om, at prospektet skal udarbejdes pa dansk,
nar det pageeldende udbud, optagelsen til handel eller de pa-
geeldende veaerdipapirer er af en sddan art, at hensynet til
beskyttelse af investorerne ikke ngdvendigger, at prospektet
foreligger pa dansk.

Kapitel 9
Greenseoverskridende udbud og optagelse til handel

8§ 30. Et prospekt samt eventuelle tilleeg hertil, der er god-
kendt i et land inden for Den Europziske Union, eller et land,
som Fellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle
omréde, bortset fra Danmark, er gyldigt for udbud til offent-
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ligheden eller optagelse til handel i Danmark, safremt Finans-
tilsynet har modtaget en anmeldelse i overensstemmelse med
artikel 18 i direktiv 2003/71/EF om det prospekt, der skal of-
fentliggares, nar vaerdipapirer udbydes til offentligheden eller
optages til handel, og safremt bestemmelserne om gyldighed
i kapitel 5 er opfyldt.

§ 31. P4 anmodning af udstederen eller den person, der er
ansvarlig for prospektets udarbejdelse, skal Finanstilsynet
stille et godkendelsescertifikat til radighed for den kompetente
myndighed i vartslandene, safremt der planlegges et offent-
ligt udbud af veerdipapirer eller en optagelse af vaerdipapirer
til handel i ét eller flere lande inden for Den Europaiske Union
eller ét eller flere lande, som Feellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade.

Stk. 2. Finanstilsynet skal stille godkendelsescertifikatet til
radighed for den kompetente myndighed i vartslandet, jf. stk.
1, senest tre bgrsdage efter anmodningen, eller hvis anmod-
ningen indsendes sammen med ansggningen om godkendelse
af prospektet, én barsdag efter godkendelsen af prospektet.

Stk. 3. Det skal fremga af godkendelsescertifikatet, at pro-
spektet er udarbejdet i overensstemmelse med direktiv
2003/71/EF om det prospekt, der skal offentliggeres, nar ver-
dipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel,
og det skal vedlaegges en kopi af prospektet. Safremt bestem-
melserne i 8 20 har fundet anvendelse, anfares det i certifikatet
sammen med en begrundelse herfor.

Stk. 4. Hvis resuméet kreeves oversat af veertslandets kom-
petente myndighed, skal udstederen eller den person, der er
ansvarlig for prospektets udarbejdelse, indsende et oversat re-
sumé til Finanstilsynet. Det oversatte resumé vedlaegges det
godkendelsescertifikat, som Finanstilsynet sender til den
kompetente myndighed i veertslandet, jf. stk. 1.

Stk. 5. Proceduren, som naevnt i stk. 1-4, skal tillige falges
for eventuelle tilleeg til prospektet.

§ 32. Nar Danmark er hjemland, kan Finanstilsynet god-
kende et prospekt for sa vidt angar udstedere, der har deres
vedtegtsmassige hjemsted i et land uden for Den Europaiske
Union eller et land, som Fzllesskabet har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, der er udarbejdet i overensstem-
melse med lovgivningen i et land uden for Den Europeeiske
Union eller et land, som Fzllesskabet har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, med henblik pa udbud til offentlig-
heden eller optagelse til handel i Danmark, under fglgende
forudsatninger:

1) Prospektet er udarbejdet i overensstemmelse med inter-
nationale standarder fastlagt af internationale bgrstil-
synsorganisationer, herunder I0SCO's oplysningsstan-
darder.

2) Oplysningskravene i henhold til det pageldende lands
lovgivning, herunder oplysninger af finansiel karakter,
svarer til kravene i henhold til direktiv 2003/71/EF om
det prospekt, der skal offentliggares, nar vardipapirer
udbydes til offentligheden eller optages til handel.

Stk. 2. §8§ 29-31 finder tillige anvendelse ved udbud til of-
fentligheden eller optagelse til handel af veerdipapirer, der er
udstedt af en udsteder, der har sit vedtaegtsmassige hjemsted
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i et land uden for Den Europziske Union eller et land, som
Feellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

8 33. Hvis Finanstilsynet finder, at en udsteder eller en ud-
byder har handlet i strid med bestemmelserne i kapitel 6 i lov
om verdipapirhandel m.v. og i denne bekendtggrelse i for-
bindelse med et offentligt udbud af veerdipapirer i Danmark,
skal Finanstilsynet foreleegge sagen for den kompetente myn-
dighed i udstederens hjemland.

Stk. 2. Finanstilsynet treeffer beslutning om passende for-
holdsregler for at beskytte investorerne efter at have under-
rettet den kompetente myndighed i udstederens eller udbyde-
rens hjemland, hvis udstederen eller de finansielle
virksomheder med ansvar for udbuddet til offentligheden fort-
sat overtraeder bestemmelserne i kapitel 6 i lov om verdipa-
pirhandel m.v. og i denne bekendtgarelse.

Kapitel 10
Overgangsbestemmelser

8§ 34. Udstedere, der har deres vedtaegtsmassige hjemsted i
et land uden for Den Europaiske Union eller et land, som
Feellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
og hvis veerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret mar-
ked i et land inden for Den Europaiske Union eller et land,
som Fellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, den 1. juli 2005, veelger deres kompetente myndighed
i overensstemmelse med reglerne i § 8. Den pagealdende ud-
steder meddeler sin beslutning til den kompetente myndighed
i det land, som udstederen har valgt som hjemland, senest den
31. december 2005.
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Kapitel 11
Straffebestemmelser

8 35. Med bgde straffes forsatlig eller grov uagtsom over-
treedelse af § 15, stk. 1, stk. 2, 2. pkt., og stk. 3, § 16, stk. 2, §
17, stk. 2, § 18, stk. 1, 2. og 3. pkt., og stk. 2, § 19, stk. 1, §
24,825, stk. 3, 2. pkt., § 26, stk. 1, 1. pkt., 88 27 og 28 i denne
bekendtgarelse.

Stk. 2. Med bgde straffes forseetlig eller grov uagtsom over-
treedelse af artikel 4-20, artikel 22, stk. 1, 1. og 2. pkt., stk. 4
o0g 5, artikel 25, stk. 1 og 2 og artikel 26, stk. 1, i Kommissio-
nens forordning nr. 809/2004 af 29. april 2004 (om gennem-
farelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/
EF for sd vidt angar oplysninger i prospekter samt disses for-
mat, integration af oplysninger ved henvisning og offentlig-
gerelse af sddanne prospekter samt annoncering).

Stk. 3. Der kan palaegges selskaber m.v. (juridiske personer)
strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel.

Kapitel 12
Ikrafttreedelse

8§ 36. Bekendtggrelsen traeder i kraft den 15. marts 2010.

Stk. 2. Samtidig ophaeves bekendtggrelse nr. 885 af 14. sep-
tember 2009 om prospekter for veerdipapirer, der optages til
handel pé et reguleret marked, og ved offentlige udbud af
veerdipapirer over 2.500.000 euro.

Finanstilsynet, den 10. marts 2010

ULRIK N@DGAARD

/ Hanne Rée Larsen
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